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--1 - Apresentacio

O plano de recuperagdo ora apresentado tem o objetivo de superar a crise
financeira e econémica da empresa Infornova Ambiental Ltda. - Infornova, através
da reorganizag¢do tanto de suas operagoes quanto de seus passivos.

Nesse sentido, a Infornova ajuizou pedido de Recuperagdo Judicial em 23 de

outubro de 2013. Este Plano de Recuperacdo Judicial visa apresentar e descrever

detalhadamente os meios de recuperagdo a serem empregados pela Infornova

atendendo o disposto no art. 53 da Lei 11.101/05, e assim demonstrar sua

viabilidade econdmico-financeira por meio de premissas basicas e proje¢des
. financeiras.

Com o intuito de transpor a atual situacdo econémico-financeira da Infornova, em
consonancia com o art. 47 da Lei 11.101/05, permitindo a manutencdo de suas
atividades, a preservacdao de empregos, o interesse dos credores e da sociedade,
apresentara as agdes a serem desenvolvidas com a aprovagdo dos credores sob a
geréncia do llustre Administrador Judicial.

2 - Causas da Crise Economico-Financeira

Conforme, amplamente, descrito na inicial, as causas da atual situagdo da
Infornova podem ser resumidas como segue:

. i. Brutal exposicdo negativa na midia tendo como consequéncia direta um
dano incomensuravel a sua imagem e marca, construidas ao longo de mais

de quinze anos;

ii. Interrupcdo arbitrdria dos pagamentos de faturas por parte de clientes
publicos e privados (Recebiveis Vencidos) e

ii. Rompimento e interrupgdo unilateral de diversos contratos de prestagdo de
servigos.

3|PéginaU
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3 - Historico da Infornova

- -Fundada em 1997, a Locanty Com Servicos, hoje Infornova, tornou-se referéncia na
prestacdo de servicos de coleta e processamento de residuos no Estado do Rio de
Janeiro.

Conjugando qualidade de atendimento com um plano sustentdvel de
processamento de residuos a empresa conquistou uma extensa carteira de grandes
clientes, tais como: C&A, Casas Bahia, Petrobrds, Eletrobras, além de diversos
Hospitais, Supermercados, Bancos, Restaurantes, Industrias e Condominios.

Em virtude dessa expertise, a Infornova passou a ser convidada para apresentar
. solucbes para o grande problema dos administradores publicos: O Lixo,
englobando a coleta, processamento e destinagdo adequada.

Em decorréncia do acima exposto, a Infornova foi contratada por diversos
municipios como o de Queimados, Itaguai, Itatiaia e Valenca; e instituigdes como
Tribunal de Justica do Estado do Rio de janeiro, Tribunal de Contas do Estado do
Rio de Janeiro, Tribunal Regional Federal da 22 Regido, dentre outros.

A Infornova teve sua eficdcia comprovada e reconhecida pela sua longa operagdo
na Comlurb - Companhia De Limpeza Urbana da Cidade do Rio De Janeiro -
recebendo diversos prémios por sua atua¢ao.

A Infornova reuniu, além de um sélido corpo técnico, todas as credenciais emitidas
pelas instituicdes de controle e fiscalizagdo existentes, tais como: Ministério do
Meio Ambiente; Instituto Estadual do Ambiente - INEA e Fundagdo Estadual de
. Engenharia do Meio Ambiente.

Finalmente, a empresa se tornou uma das maiores do setor de limpeza urbana na

América Latina atingindo em 2011 um faturamento de mais de RS 600 milhdes
(seiscentos milhdes de reais).

3.1 - Fungdo Social

A Infornova, em 2011, chegou a empregar mais de 20.000 (vinte mil} funcionarios
entre técnicos, graduados e médo de obra intensiva, que pelo perfil de seus
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colaboradores e suas estruturas familiares, beneficiou mais de 40.000 (quarenta
mil) pessoas, diretamente, e outras dezenas de mithares de pessoas indiretamente,
apresentando folha de pagamento que ultrapassava a quantia de RS 14 milhdes
(quatorze milhdes de reais) mensais.

Com a interrupgdo de parcela significativa dos recebimentos dos clientes, ndo
restou alternativa sendo reduzir, sensivelmente, seu quadro de funciondarios,
contando hoje com 187 (cento e oitenta e sete) funcionarios na Cidade do Rio de
Janeiro.

Conforme ja dito, seu maior patrimonio, o quadro de funcionarios é formado, em
sua ampla maioria, por pessoa simples, com pouca escolaridade e que depende dos
salarios e dos beneficios oferecidos pela empresa para ter uma vida mais digna.

4 - Endividamento

O Plano de recuperagio contempla alista de pessoas fisicas e juridicas relacionadas
no Edital publicado no Diario Oficial no dia 11/02/2014, conforme o paragrafo 12
do artigo 52 da Lei 11.101/2005, a qual serd consolidada pelo Administrador
Judicial nos termos do paragrafo 22 do artigo 72 da referida lei.

4.1 - Endividamento Trabalhista

O Plano de Recuperag¢do Judicial vai considerar a programac¢do dos créditos de
natureza trabalhista, tio somente, para garantir os calculos da gera¢do de caixa
necessario para quitacdo com todos dos seus credores, nao apenas deste Plano.

Os créditos de natureza trabalhista ja vém sendo liquidados com os recursos
advindos da operagdo desta empresa. Com receita originada de novos contratos e
o incremento do recebimento dos Recebiveis Vencidos a Infornova intensificara e
garantird a liquidagdo dos referidos créditos trabalhistas e do presente Plano.

4.2 - Credores Concursais

A Infornova possui 282 (duzentos e setenta e seis) credores concursais compondo
o total de R$64.055.153,57 (sessenta e quatro milhSes cinquenta e cinco mil cento
e cinquenta e trés reais e cinquenta e sete centavos) em 23 de outubro de 2013.

s'lpégi'r?ag.
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A totalidade dos créditos esta classificada como quirografiria e podera sofrer
divergéncias eventualmente apresentadas ao Administrador Judicial hos termos do
 paragrafo 12 do art. 72 da Lei 11:101/2005.

4.2.1 - Classe II- Credores com Garantia Real

A Empresa ndo apresenta credores com garantia real.

- 4.2.2 - Classe Ill - Credores Quirografdrios

Os credores quirografarios serdo divididos em dois grupos decorrentes da natureza
do crédito:

. a. Fornecedores: Prestagdo de servigo e Compra e venda.

b. Financeiros: Contratos Bancarios

5 - Plano de Recuperacgio

5.1 - Dos meios empregados na recuperag¢dio

Nos termos do inciso | do artigo 53 da Lei 11.101/2005, a Infornova prevé os
seguintes meios para atingir sua recuperagao:

. i. Concessao de prazos e condigdes especiais para pagamento das obrigacdes
vencidas e vincendas, inciso | do artigo 50 da referida Lei; e

ii. Equalizagdo dos encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, inciso Xll do artigo 50 da mesma Lei.

5.2 - Reorganizag¢do operacional

Em consonadncia com o Plano de Recuperagdo de sua capacitagdo financeira a
empresa estd em busca incessante de se reerguer, seja pela recuperagdo de sua
imagem que resultard na obten¢do de novos contratos seja pela recomposigio de
seu fluxo de caixa através de uma gestdo intensiva das seguintes medidas:

6|Pégi’n%
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ii. Emissdo das faturas dos servicos executados e ndo medidos;

iii. Cobranga de servigos executados e ndo considerados devidos pelos
contratantes; e

iv.  Aluguel de veiculos, maquinas e equipamentos ociosos.

5.3 - Reorganizagiio Financeira

A implementagdo do Plano de Recuperagdo financeira possibilitara a readequacgdo
da situagdo financeira da empresa permitindo que com a geragdo de seu fluxo de
caixa possam ser pagos tanto Credores Concursais como Credores das Obrigacdes
Trabalhistas.

Com esse objetivo, o Fluxo de Caixa da Infornova foi projetado para que se verifigue
a capacidade de pagamento dos credores acima citados bem como de obrigacdes
correntes nos proximos anos.

Todas as premissas do presente plano tém como objetivo o pagamento aos
credores sendo os investimentos previstos t3o somente os estritamente
necessarios ao cumprimento das obrigagoes.

6 - Plano de Pagamento

O Plano de Recuperacdo foi desenvolvido com o objetivo de manter a atividade
produtiva da empresa, geracdo de empregos, fungdo social, renda e a liquidagdo
de seus débitos junto aos credores e em conformidade com os artigos 53 e 54 da
Lei 11.101/2005.

Isto posto, para fins de pagamento dos Credores Concursais serdo observadas as
disposicOes gerais a seguir:

a) Os pagamentos dos Credores Concursais serdo sempre efetuados através da
transferéncia para a conta bancdria dos credores, por meio de Documento de
Credito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou depdsito em cheque
ou dinheiro, a critério da Infornova e o simples recibo de transferéncia sera prova
suficiente do pagamento.

7|Pagin
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b) Para a efetivacdo dos pagamentos, os Credores Concursais deverdo informar,
com antecedéncia de 30 (trinta) dias da data do primeiro pagamento, através de
documento protocolado na sede da Infornova, situado na Rua Anfiléfio de Carvalho

'n229, sala 1.416, Centro, Rio de Janeiro - Rl, ou carta com aviso de recebimento, o

seguinte:

Razdo social ou nome;

CNPJ ou CPF;

Nome da pessoa responsavel;

Telefone e

Banco, Agéncia e conta corrente para depdsito.

c) Os pagamentos que ndo forem realizados em razdo de omissdo das informacgdes
dos credores, conforme acima, ndao serdo considerados como descumprimento
deste Plano. Neste caso, a Infornova realizard o pagamento da respectiva parcela
em até 30 (trinta) dias do recebimento do documento ou carta com as informacgdes
necessarias.

d) Nos casos de Créditos a serem pagos através da conta judicial vinculada ao
processo de recuperacdo judicial, a liguida¢do se dara através de Mandados de
Pagamentos expedidos por este juizo.

e) Caso sobrevenham quaisquer habilitagdes retardatdrias, estes créditos serdo
pagos na forma estabelecida neste Plano, sem direito a receber os pagamentos ja
realizados conforme o cronograma definido.

f) O termo inicial dos prazos de pagamento detalhado abaixo, observados os prazos
de caréncia, sera a publicacdo na imprensa oficial da Decisdo que homologar o
Plano.

g) Este plano somente podera ser considerado descumprido por inadimplemento
se houver atraso no pagamento de qualquer das parcelas previstas neste Plano e
este atraso ndo for sanado no prazo de 30 {trinta) dias a contar do recebimento da
notifica¢do pela Infornova do credor prejudicado.

h) Importante notar que o Plano de Recuperagdo baseia-se em projegdes de fluxo
financeiros e embora estejam balizadas em premissas conservadoras ndo € possivel
garantir que ocorrerdo. Assim, se, eventualmente, as proje¢des estabelecidas se
mostrarem superestimadas, serdo necessdrias revisdes para sua adequag¢do a nova
realidade e dos pagamentos propostos correspondentes.

QEtL
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iy Havendo a devida natificagdo a Infornova, os credores poderdo ceder seus
créditos desde que os cessiondrios reconhegam estarem sujeitos as disposi¢cdes
deste Plano.

j) Todos os Créditos Concursais serdo novados em decorréncia da homologagio do
Plano de Recuperag¢do, em consonancia com o art. 59 da Lei 11.101/05.

k) A adesdo dos credores e homologac¢do deste Plano de Recuperagdo suspenderd
todas as a¢des movidas contra a Infornova que tenham por objeto créditos
concursais. Os credores obrigam-se ainda a requerer o cancelamento dos protestos
e anotacges de restricbes de créditos efetivados contra a Infornova.

6.1 - Credores Quirografdrios - Todos Credores Submetidos ao Processo de
Recuperagdo Judicial

6.1.1 - Credores Classe Ill - Grupo A (Unico) - Todos os Credores do Plano

Nesse Unico grupo estdo incluidos todos os credores do Plano. Ou seja, todos os
credores fornecedores de servigos, mercadoria e produtos, bem como todos 0s
credores de origem financeira como bancos e instituicdes estardo sob as mesmas
condi¢Ges propostas (OPGCOES “A” ou “B”), apresentadas a seguir, neste Plano.

OPCAO “A” — PRAZO ALONGADO E DESAGIO PRE-DEFINIDO CONFORME TABELA

Caréncia {1 ano ou 12 meses):
. Periodo de caréncia no 12 ano ou pelos primeiros 12 {doze) meses apds o transito
em julgado da decisdo de homologacao do Plano de Recuperacgado.

Forma e Prazo de Pagamento:

O plano de 20 (vinte) anos com 1 (um) ano de caréncia prevé pagamentos anuais,
originados da reserva, obrigatdria, de 90% {noventa por cento) da gerag¢do de caixa
do ano anterior. Todos os pagamentos serdo realizados, anualmente, em 12 (doze)
parcelas mensais iguais, e consecutivas, a partir do 22 {segundo) ano, depositados
até o 52 dia Util do més subsequente.

Pelas regras acima, ndo somente estardo garantidos todos os pagamentos mensais,
mas estardo conhecidos os valores das parcelas a serem pagas a todos os credores.

A empresa trabalhara, firmemente, para recuperar seu mercado, realizara todos os
esfor¢os para pagar 100% {cem por cento) das dividas com os credores, mas diante
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das penalidades impostas, pelo art. XX Lei 11.105/05, caso se descomprometa com
as regras propostas no plano, ela ndo garante isso. Mas, em respeito aos credores,
~ ciente da necessidade de apresentar uma proposta admitida com légica e métricas
bem definidas, projetamos um fluxo de 20 anos com diversos cenarios possiveis de
desagios em fung¢do do desempenho operacional e financeiro anual da empresa
Na pratica, com atual cendrio macroecondmico nacional ndo ha como garantir fluxo
de pagamentos sem desagios, mas podemos, previamente, garantir compromissos
de desagios pela variagdo da receita bruta do ano anterior ante seu valor, admitido
como maximo, ano a ano, para pagamentos integrais, ou ndo haver desagios. Assim
sendo, o desagio de cada ano de pagamento sera conhecido pelas férmulas:

12, Férmula:
. 94D, =1  (ReCBRUy — VarBRUy) x [1—-11,5% — 62,5% X (1 — 11,5%)] + SIACXAy — FIXTRAy,,
N+l 90% x FIXPR]y,
Onde:
N = Ano corrente, por exemplo, para 0 12 ano, indice N=1
N+1 = Préximo Ano, no exemplo acima, N+1 = 2, indicaria ser 0 22 ano
D%pn+1 = Percentual de desdgio para Ano N+1 ou Préximo Ano
RecBRUy = Receita Bruta para Ano N ou Ano Corrente
VarBRUy = Varia¢do da Receita Bruta para Ano N ou Ano Corrente
SIdCXAn =Saldo ou Sobra de Caixa do Ano N ou Ano Corrente definida na férmula abaixo
FIXTRApns;1 = Fluxo Anual de Pagamento aos Credores Trabalhistas do Ano N+1 ou Préximo
FIXPRJn41 = Fluxo Anual de Pagamento aos Credores PRJ (i) do Ano N+1 ou Proximo
Nota (i): PRJ = Abreviatura usada no presente Plano de Recuperagdo Judicial
11,5% = Constante da Férmula para Saldo da Carga Fiscal da Empresa
62,5% = Constante da formula para Custos Operacionais e outras Despesas (ii}
Nota (ii}: Percentuais dos Drivers de Custo serao listados, a seguir, no item 7
90% = Constante da Fdrmula para margem de seguranga de 10% as sobras de Caixa
22, Férmula:
SIACXA, = SIACXAq + GerCXAy + SIAREC, — FIXTRAy — FIxPRJy
Onde:
SIdCXAy = Saldo ou Sobra de Caixa do Ano N ou Ano Corrente

SIdCXA,(iii) = Saldo em caixa no inicio do 12 ano. Representa hoje, cerca de RS 5 milhdes.
Nota (iii): Para os anos seguintes essa variavel da formula serd NULA -

GerCXAy = Geragdo de Caixa do Ano N ou Corrente. Para 0 12ano é NULA. Para os demais
anos sera definida por outra formula mais abaixo
SIdRECy = Saldo Recuperado de Recebiveis no Ano N ou Ano Corrente. Em principio ndo

foram considerados valores, ou seja, outra variavel NULA desta formula. Caso

venham a ocorrer, vd0 gerar mais caixa para pagar desagios menores no fluxo
FIxXTRApN = Fluxo Anual de Pagamento aos Credores Trabalhistas do Ano N ou Corrente
FIxPR]y(iv) = Fluxo Anual de Pagamento aos Credores PRJ (*) do Ano N ou Corrente

Nota (iv): Para o 12 ano do plano (N=1) com 100% dos credores na opgdo “A”,

10| Pagin
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sem pagamentos pela caréncia no 12 ano, essa varidvel, também, serd NULA

32 Férmula:
- GerCXAy = EBITDAy_; + SIACXApN_;
Onde:

EBITDAN_; = Geragdo de Caixa Operacional (Receitas — despesas) do Ano N-1 ou Anterior

SIdCXAy-, =Saldo ou Sobra de Caixa do Ano N-1 ou Anterior. Na pratica, com exce¢do do
12 ano, planejamos, como ja foi dito, e presente na 12 férmula, saldo de caixa
como 10% do fluxo anual de pagamento do plano. ' "

Mais a frente, no subitem 7.1.1 que confirma viabilidade do plano, apresentaremos
varios cendrios para comprovagdo da real efetividade em todo equacionamento da
Opgdo “A”.

. Como previsto na regra, a receita do 12 ano gera caixa para pagamento no 22 ano.
E assim sucessivamente, do ano “N” gera caixa para o ano “N+1” até o 192 ano, ou
final do plano.

Objetivamente, apresentamos, aos credores que fizerem opgdo “A” do plano (PRJ),
os percentuais dos desagios garantidos, ano a ano (do 22 ao 202 ano), considerando
caréncia no 12 ano, em funcdo das variacdes sobre as receitas anuais:

IRFORNOVA (VALCRES EM RS x 1.000)
TABELA [E % DESAGIO DA OPGAO "A° X RECEITA DO ANO ANTERIOR
RECETABRUTA | ANO1FANG2 | w03 ] AND 4T an0 5 | ANOST ANO 7T AND 8| ANO 9 JANO 10]AND 11]ANO 12] ANO 13[ANO 14ANO 15]ANO 16]AND 17] ANO 18] AND 18] ANO 20
VALOR (SEM DESAGID} | 4.900{ 8.400] 16,300} 19.100] 19.000} 20900 20.500] 24.600 10.100] 10.200] 10.300] 10.200( 10.700} 10.200{ 10.100] 10.200] 10.100] 0.2001 seam0) 0
RECEMABRUTA | ANO 1] ANO2 | ANO3 ANO 4 | ANOS | ANOG | ANOT | ANO S | ANDY [ANO 10]ANC 11] ANO 12| ANO 13} AND 14 ] ANO 15] A0 16] AN 17 ] ANO 181AND 19]AND 20
DESAGIOS (ANO CORRENTE) EM FUNGAO DA RECEITA DO ANO ANTERIOR

VARWGAD 1 pwot [RWo7 FANO3 [ ANO4 [ ANO5 [ANO6 [ANC 7| ANOB | ANO 9 [ANG 10] ANO 1] ANO 12 ANO 13] ANG 1a{ANO 151 AND 16] AND 17] ANO 18] AND 19]ANO 20{ANO 21

1.000] 0% 1% 0% 10% 0% 0% 0% 0% 10% 0% 0% 10% 0% 0% W% W% K% H% 0%  10%

{2.000) 0% A% 0% A% A% A% A% A% A% A% A% A% % A% A% A% A% A% 0% A%
. 13.000) 0% W% M0% 0% 0% 0% 0% 0% % 0% 0% 0% 0% 0% 30% 0% 0% W% 3% W%
. hn . A 0% 0% 40% A% 0% A% 4% A% A% 0% 0% A0% 0% 4% 0% 4% W% 4%

500 — A% S0%  S0%  S0%  SO% SO S0% S0 S0%  SOM  S0%  S0%  S0%  S5M% SN SO% SN % S0%

o) O 5%  B0%  B0%  A0% B0% 8% 0% B0% G0% 80% 0% B0% 6%  B0% B0% B0% 0% 0% 8%

g =Z SM% 0% 0% 0% 0% T0% 0% 0N 0% 0% 0% 0% TO0% TO%  To%  T0%  T0%  T0% 0%

{8000) 1 6% 80% 60% 60% G0% &% B0% B0% BO% A0% B0%  GO% B0% &%  B0%  A0%  B0% A% o0%

£ oy B% 0% W% W% 0% 0% 0% 0% 0% 0% W% 0% 0% 9% G0%  S0% 9% 0% &%

(10.000) < 70%  %0% . . . . . . - - - . - . - . -

{11.000) ™ - -

(12.000) © 0%

(£3.000) [

{14.000) 8%

{15.000) 0%

Atabela acima, apresenta, no seu 12 quadro, as receitas que garantem pagamentos
aos credores, sem desagio. A receita zerada do 202 ano confirma que o pagamento
das dividas no 202 ano, foi garantido pela geragdo de caixa do 192 ano, ou anterior.

Ela apresenta no seu topo, os valores das receitas do 12 ao 192 ano que garantem
pagamento das dividas com todos os credores em desagios. Por exemplo, receitas

11|Pagin,
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de cerca de R$ 19 milhdes (dezenove milhdes de reais) nos 42 e 52 anos garantem,
respectivamente, pagamentos sem desagio aos credores nos 52 e 62 anos.
Mais abaixo, a tabela apresenta os desagios a cada RS 1 milhdo a menos de receita
bruta do ano anterior. Assim sendo, menos RS 4 milh&es sobre as receitas, ou seja,
receitas de cerca de RS 15 milhdes {(quatorze milhdes de reais) hos dos 42 e 52 ahos
garantem, respectivamente, pagamentos com desagio de 40% nos 52 e 62 anos.

A tabela também confirma que apds a caréncia do 12 ano, em decorréncia do caixa
inicial de cerca de R$ 5 milhdes, 022 ano tem garantido no pior cendrio, deségio de
no maximo 30%.

Em contrapartida, ela também apresenta que do 32 ano em diante, o desagio pode
L) chegar a 90% no caso de a empresa ndo conseguir ser bem-sucedida nos processos
licitatorios que participar. Evidentemente, é uma hip6tese pouco provavel, mas fica
legitimado o compromisso do Plano em apresentar todas as possibilidades.

Corre¢dao monetaria:
Os pagamentos serdo corrigidos pelo IGPM.

OPCAO “B” — DESAGIO DE 12,35% A VISTA MAIS COMPLEMENTO CONDICIONADO

Forma, Prazo de Pagamento e Caréncia:

O pagamento sera realizado mediante uma primeira parcela, minima, com valor de
12,35% (doze por cento e trinta e cinco décimos) da divida total com cada credor
optante, sendo este primeiro pagamento realizado ap6s decorridos 30 {trinta) dias
do transito em julgado da decisdo de homologacdo do Plano de Recuperagdo.

Pagamento Complementar, Condicionado:

E o pagamento de mais uma segunda parcela estara condicionada as recuperagdes
de recebiveis, em curso, com as vendas dos veiculos em leildo judicial. A titulo de
ajuste, 80% (oitenta por cento) da soma total que for obtida, nos 12 (doze) meses
seguintes, ao pagamento da primeira parcela, sera rateada, proporcionalmente, ao
valor da divida entre os credores que optarem pela opgdo “B”.

Adesdes a opcio “B”, por si so, principalmente, conjugada com adesdes a opgdo “A”,
obrigam consideracdes importantes, inclusive as varidveis das formulas:

v" Com o atual saldo, ja contabilizado em caixa, oriundo da recuperagdo dos
recebiveis, conforme item 5.2, considerados todos compromissos do 12 ano
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do Plano, teriam recursos disponiveis para a opgdo “B”, ainda em caixa, para
pagar, praticamente, 70% (ou exatos 69,1%) do saldo dos credores do Plano,
conforme sobra de caixa do 12 ano no valor de RS 3,9 milh&és, mais o EBITDA
do 12 ano, no valor, de pouco mais de RS 1,6 milhdes. Totalizando, cerca de,
RS 5,5 milhdes ao final do 12 ano;

v" Para caso de todos (100%) aderirem 3 opciio “B”, a empresa avalia operacdes
para aportar o valor da respectiva diferenca de cerca de RS 2,5 milhdes para
quitar todo saldo a pagar aos credores de aproximadamente RS 7,9 milhdes;

v’ Atotal imprevisibilidade da propor¢io de optantes 3 opgdo “A” ou 3 “B“, nos
obriga revisar algumas varidveis das formulas, ja listadas. A varidvel FIXPR]y
(representa Fluxo Anual de Pagamentos no Ano N ou Corrente), presente na

. 22 Férmula, foi admitida como NULA, para 100% de adesdo a opgdo “A”, pela
caréncia no 12 ano (N=1). A adesdo de credores na opgdo “B”, implicaria em
provisionar pagamentos de 12,35% do total da sua divida jd no 12 ano (N=1).
Como consequéncia, reduzird o caixa, na proporgdo das adesdes a opgdo “B”,
da varidvel SIACXAy(que é o Saldo ou Sobra de Caixa no Ano N ou Corrente),
obtida na 22 férmula, e presente na 12 férmula de cdlculo do %Dy, 4 (desagio
no pagamento do ano seguinte). Como se verifica, pela 12 férmula, para obter
equilibrio, ou compensacdo, 3 perda de caixa no ano corrente, somente com
aumento de receita bruta, também, no ano corrente. Nesse caso, do 12 ano.

v" Atabela abaixo demonstra quanto mais de receita bruta a empresa precisara
gerar, no 12 ano do Plano, para cada 10% a mais de credores na opgdo “B”:

NFORNOVA (VALORES EM RS x 1.000)
TABELA DE AUMENTO DA REGETANO 10 ANO
. ) PROPORGAO RECEITA BRUTA
OPGRO A [OPGAO B AUMENTO ,
(FLUXO) | (12.35% av) ANUAL JAGUMULADY,
100% % 4,900
W% 0% 6.200 1,300 1300 0%
0% 0% 7.400 1.200 2.500  50%
0% 30% 8700 . 1.300 3800 80%
0% 40% 10.000 1,300 5400 1005
5% 50% 11,200 1.200 6.300  130%
o 0% 12.500 1.300 7600 160%
W% v 13.800 1.300 8.900  180%
0% 0% 15.000 1,200 10400 210%
0% W% 15.300 1.300 a0 230%
0% 100% 17.500 1.200 12600 260%

v’ Receita Bruta aumentaria na proporgdo de cercade RS 1,2 a 1,3 milhdes para
cada 10% a mais de credores na op¢do “B”;
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v Atabela acima demonstra, por exemplo, que, caso ocorram, adesdes de 70%
do saldo dos credores & opgio “B”, obrigaria receita bruta 180% maior, logo
no 12 ano, para garantir pagamentos sem desdagios aos optantes “A”, e ainda
ndo comprometer fluxo do PEE Trabalhista. Caso contrario, desdgios do fluxo
a frente, ou seja, no 22 ano poderiam ser maximos;

v" Concluimos alertando aos credores, que da mesma forma, que apresentamos
um plano com garantia de compromisso de pagamentos por sua formulagio,
precisa e segura, € obrigacdo, da empresa, alertar para o risco de convivéncia
das opgdes “A” e “B”, principalmente, no 12 ano, que obrigaria desempenho
muito otimista, como ja dito, frente ao cendrio macroecondmico nacional.

Corregcdo monetaria:
o O(s) pagamento(s) da opgdo “B” NAO terd(3o) corregdo monetiria.

7- A viabilidade econémica do Plano de Recuperacio

Para atingir os objetivos do Plano de Recuperag¢do foram adotadas premissas
basicas para consecugdo do modelo econdmico-financeiro apresentado.

As proje¢des foram desenvolvidas num contexto ndo inflacionario. Dessa forma,
com base numa moeda estdvel (Real), as demonstragdes financeiras da Infornova
preveem geracdo de caixa, somente necessdria e suficiente, liquidagdo de todos os
créditos concursais incluidos, ao final do Plano de 20 anos, conforme descrito
abaixo nas linhas gerais ou premissas basicas que foram consideradas e utilizadas:

. e Qualquer cenario para Plano de Recuperagdo Judicial, caso fosse proposto
com menos de 20 anos, ja a partir do 22 ano, obrigaria gera¢do de receita
com resultados extremamente otimistas, muito improvaveis e divergentes
da realidade da empresa no momento, ndo seria possivel operacionaliza-lo;

e O Plano foi baseado nas demonstragdes financeiras mensais da empresa de
janeiro a junho de 2017. Nesse periodo, gerou receitas pelos contratos, em
andamento, no valor RS 750 mil projetando de cerca de RS 1,5 milhdo para o
ano, imediatamente, anterior ao inicio do 12 ano do Plano;

e Além dessa receita projetada no 12 ano, o Plano conta ja, em caixa, com os

cerca de RS 5 milhdes resultantes da recuperacdo de recebiveis, que serdo
imprescindiveis nos dois primeiros anos, principalmente aos compromissos
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com os credores optantes pela opgdo “B” do Plano, respeitadas as condicdes
restritivas ja tratadas no item 6.1.1;

e 0O 12 ano foi considerado e projetado como iniciando-se no dia seguinte da
publicacdo da homologag¢do do Plano de Recuperagdo da empresa, e assim,
sucessivamente, os demais anos sempre se iniciando nesta data até o final.
Caso a publicagdo ainda aconteca em 2017, o 12 ano comec¢a em 2017 e vai
terminar s6 em 2018. Da mesma forma o 202 ano de 2036 até 2037; '

® Plano prevé a empresa recuperando, também, sua idoneidade competitiva
durante os 22 e 32 anos para habilitar-se ao mercado de licitagcdes publicas.
Para isso foi estimado que ao final do 32 ano, plenamente restabelecidas,
adjudicara aproximadamente o triplo de contratos obtidos do 22 ano.

¢ Plano utiliza prazo médio de 2 anos para taxa de renovacio dos contratos,
ou seja, no saldo dos contratos ativos do ano corrente ndo constam os que
teriam mais de 2 anos. Por isso, o ciclo de renovacdo se iniciaria no 42 ano
com o término dos contratos do 12 ano e assim sucessivamente até o 202.
Os contratos com clausulas de renovagdo automatica apenas reduziriam a
necessidade de participar em novos processos Licitatorios para reequilibrio
do caixa;

¢ O demonstrativo dos resultados anuais do Plano considera drivers de custo
aderentes as boas praticas do mercado onde a empresa sempre atuou com
destagque. Resumidamente para as proje¢des do fluxo foram atribuidos:

11,5% para saldo dos impostos sobre vendas;

33% para custo de alocacdo de méo de obra e/ou servicos;
7% para alugueis;

10% para despesas operacionais de suporte aos contratos;
8% para contratados e/ou terceirizados como honorarios, etc;
4,5% encargos e taxas diversas.

0O 0 0 0 0 O

e Nesse cenario, acima, a empresa tem custos operacionais somando 62,5%, e
projeta EBITDA (ou margem operacional) de cerca de 37,5% para gerar caixa,
exclusivamente, para equacionamento dos passivos com credores;

e Como ja documentado noitem 4.1, Plano prevé pagamentos dos passivos do
PPE Trabalhista que, como no ano corrente, estd no seu 22 ano, entra do 12
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ao 92 ano com seus respectivos compromissos anuais totalizando cerca de
RS 24,8 milhdes ainda a pagar;

¢ Com a consecug¢do do Plano de recuperagdo, a notéria especializagdo pelos
servigos prestados, a recuperagao da imagem da empresa, os faturamentos
do 42 ao 92 ano garantem um incremento das receitas de contratos muito
conservador de 1% a.m. ou, em média, 12% ao ano para geragdo de caixa,
necessario e suficiente, apenas aos compromissos com credores tanto do
PEE Trabalhista como do presente Plano. A partir do 102 ano com o término
do PEE Trabalhista, a empresa redimensiona sua operagio para aos ultimos
10 anos para reequilibrar seu caixa, exclusivamente, as necessidades dos
credores deste Plano;

¢ 0O objetivo e aviahilidade do Plano demonstram-se plenamente cumpridos e
garantidos na medida que a geragdo de caixa acumulado, durante 20 anos
do fluxo, nunca fica negativa nem acumula rigueza, mantendo-se, em média,
com 10% do fluxo anual de pagamento (entre RS 30 e 300 mil reais por ano).
E uma estimativa muito conservadora para uma empresa que no ano de 2011
faturou mais de RS 600 milhdes (seiscentos milhdes de reais);

e N3o foram considerados os recebimentos pelos servigos executados e n3o
medidos quando da propositura da Recuperagdo Judicial;

e N3do foram considerados os servigos executados com a ciéncia dos clientes e
ndo considerados devidos pelos mesmos;

e Originalmente no fluxo de caixa do Plano ndo foram consideradas entradas
de novos Recebiveis Vencidos. Entretanto, caso elas ocorram ele podera ser
encurtado numa taxa de 1 ano para RS 1,8 milhoes recuperados, em média.
Essa razdo é comprovada, facilmente, demonstrando-se que se mantidas as
premissas das receitas e despesas, acontecem quebra de caixa:
o No exato valor de RS 1,594 milh&es se Plano de 19 anos;
o No exato valor de RS 3,528 milhBes se Plano de 18 anos; i
o No exato valor de RS 5,458 milhdes se Plano de 17 anos;
o E assim sucessivamente por ex. no exato valor de RS 15,117 milhdes
se Plano caisse a 12 anos;

7.1- Projegées econémico-financeiras
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A seguir serdo apresentados as DemonstragOes de Resultado do Exercicio e o Fluxo
de Caixa decorrentes das premissas basicamente ja definidas.

~7.1.1 Demonstragio de Resultado do Exercicio em Fungdo dos Cendrios

Inicialmente, a tabela abaixo, apresenta DRE, sem desdgio, com 100% dos credores

na opgao “A”:

ORIVERS 00 PRU AHOZ | AND3 | AND
ot | i | sms | ) |anos | avos | Ano7 [ANos | ano9 |Ano to|ap 11| AND 12{AND 13 [AND 16 |ano 15| a0 16| Ao 17] ano 18] w0 18] ANO 20
KRS 1.000] B
o | o0 [ wico

CONTRATOS (A)TNGS TR0 180 1640 MA0 160 260 610 330 200 400 6%6 0 6A0 2@ 020 390 100 0 630 M
NOVOS CONTRATOS 2400 MH0 (100 430 LA00 1B0 MAD 20300 (LS00 6200 30 10200 3900 TON (100) £30 %100 10200 2800 (3.008)
TEMPQ MEDK) {ancs) 2 2 2 ¢ 2 ¢ ¢ o ¥ o2 o2 2 2 7 o2 1 2
SLD NOVOS ATNOS () A3-Al AMHRD AS-R3 AG-AY AT-AS ARAG AD-AT  A10-AS AT1-AD ASZ-AT0 A13-ALt At4-A12 AIS-ATS ALG-AtE AIT-AIS ATB-A1S AtS-AlT
RECETTA BRUTA A0 16400 16300 1910 19000 20 2000 W0 000 10200 1050 020 1010 020 00 020 W10 000 10100

TX CRESCMENTO Trh wmToo w ok wm” mTeR ok o % 0% % o 0% o o onI
NPOSTOS  11.8%  (560) (1300) (1LO1) 200 (1900 @400 (2400) {2800) (L0 (L10) (106} {LI70) {06 {L970) {LI60) (LA70) {L160) (1P (L0} O
REC LUDA £30 1510 14430 16900 1580 18500 16500 7T AH0 900 A0 80X 685 Q0 M 00M B85 S0M &M 0
ADM & PESSOAL 33“ (1430} 47905 (4760) (5560 (5.0 @.10) (6.AW) (.980) (2950} (2960} {2950) [2980) (2957) (2980} (2950) {2.980) (2950) (2980) (2.950) 0
N-"GUEB 70% (300) (10205 (1016} (1.180) {1983) {1.300) (1.300) {15200 (6O} 630) {80) (5300 (630) (B3O} B3 (630) (630) (R3O} {§30) 0
[ESPOPERACIOMB 100% {60} (1450) (1.440) (1620) {1880) (1850) {0.850) (21800 (B9} (900} (8O0} () {800} (00} (GO0} (PGO) (em) (00) (B00) J
TERCERZADOS 0% (0) (L1600 (LIS) (L3%0) (M0 (L0 (L) (70 020 020) 000 () (%) OB @) 0% (0 gmogd) o
ENCARGOSATANASeSW  p) S0 (OO (6D (GO 4 GO B8O (M0 (N0 [0 () 00 (V0 00 @G f0) (60 0 0
CUSTOSERVICUS _ 625% (2710 (0.070) (9,010 (10560} (1059) (10.570] (11.570) {13.600) (5500} (G640} (5500) (5640) (5000 5.600) (5500) (56000 (55%0) (55400 (5590 0
EBITDA 1530 540 5420 630 630 BSN 65W0 &AM 330 I3 I3 LIW  33% 230 330 3% 330 W0 %0 0
NARGEMS, W SAS MEH W% SN WS TS SIS WSS WM W% SN WS WS NS WA% NS MS% I 008

Como exemplificado na apresentag¢do da opg¢do “A”, a tabela abaixo apresenta DRE,
com desagio de 40%, com 100% dos credores, também, na opg¢ao “A”:

ORIVERS 00 PRJ ANO2 | ANO3 [ ANO 4
A8 400 ANOY | wian | B | (1 |AMOS [ANo6 [AnOT |ANOS | ANOS |ANO to[ANO 1] AND t2] ANO 13]ANO 1a]aN0 15 |aNo 15| ANO 17| AN 18 |ANO 19| ANO 20

URi 1 E R W
CONTRATOS (ATNOS 150 150 1128 (0500 13500 350 6108 330 1650 0 280 0 6X0 330 600 0 2800 0 6000 330
NOVDS CONTRATOS 0 970 1100 4200 1500 13400 10700 7000 (105000 100 3300 8000 00 280 (O0) 6100 3300 6000 G P30
TEMPO MEDIO {an) ¢ 2 2 2 ¢ 2 oz o o r ®t 2 1 2
SLO NOVOS ATNOS ) MM M RAD ARAS AT ADAD AD-AT ATOAS ATI-AG ATZ-AID AIATE A4-A12 ATS-ATT ATE-A ATT-AT5 AS-ATE ATG-ALT
RECENA (BRUTA g 1son 20 R M0 150 1690 10 2040 am 6106 6100 6000 6100 6100 8000 6100 6000 GO 8100 0
X CRESCMENTO TR W o T 9% 0% P% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0w
NPOSTOS -115%  (170) (.20} (1410} (L130) {1L7) (1940} (L93) (23%0) (700, JOR 00 (60F o (0 B ooy (oo (G (o 0
REC LIQUDA 130 8010 10890 13270 1320 14960 M0 18050 5400 5400 5400 5310 5400 5S40 5H0 S0 5400 530 S48 ©
AIMAPESSOAL | B30% TG 0 AZ0) QS0 EBN) (8D A0 000 B0 (T (LK) (7 (LI (L) (LIS (L) (178D (G (LB0) (78 0
ALUG“ES 0% 90) %) (T60) (%30) [oA0) (1.050) (1.040) (1.260) (3B (360} 3B} (30 (BOY (380} (3M0) @em (30} {3} (380 ¢
IESPOPERACIONAB 100”0 (130)  [9o0) (1.090) {1330 (1.330) (h900) (1.40) (1.8:0) {540) M0} (40} (530) (B400 (540} (S0) (M0 (M0} (5o 0} ¢
TERCERIZADOS aw. (1) oo (B0} (1L.06H (L050) (1200) (1.190) {i4d0f (430 q30) (430) (20 {6800 M) () @ (00) H0) () ¢
ENCARGOSE TAXAS - 4% B0 (50)  (490) (%00} B06) (570} 6T (10} (40) MO0 (M0} (0D (M0 (M0 (0 (D) (40 Da0) a0 ¢
CUSTOSERVICOS  620% (630) (5.1%) (6.00) (B.00) (8.300) (9380} (8.90) (M.2000 (3:370) (L3W) QL70) 3105 (3T0) Q370 (M0 (0 @) 3 g o
EBMDA S0 3TN0 40 430 4910 5B 5570 6770 2030 2030 2030 2000 2030 200 2000 2030 280 2000 20M ¢
MARGEM% THh WG OTE% OSSN SN B WS TSN OTe% IS% Ten TS NN S LIS MO MO% TR W% 00%

Como verifica-se, a diferenga, entre os dois cenarios da pagina anterior, esta na
capacidade da empresa, em gerar receitas novas no 12 ano do plano. Enquanto,
no cenario sem desagio, ela teria obtido novos contratos que garantiriam pouco
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menos de R$ 5 milhdes, ao 12 ano, no cenario seguinte, justifica-se o desagio de
40% em decorréncia de que nao obteve novos contratos.

Em continuidade, pela comentada, imprevisibilidade das proporgdes de adesdes
sobre as opgdes “A” e “B”, apresentamos novo DRE, para o cenario sem desagio,
e 40% na opgdo “B”. A tabela, abaixo, apresenta necessidade de dobrar a receita
bruta no 12 ano, ante o cenario sem desagio e sem optantes na opgao “B™:

BRIVERS 0BG PRJ _ JANOZ [ANO3 | ANO4| --
ANOT| w448 | #HAB | [} {ANOS|[ANOS [ANOT7 {ANOB | ANOG ANO 16 {AND 1| ANO 12| ANO 13| AND 14] ANO 15[ ANO 16| ANO 17| AND 18 LANO 19 ANO 20
(xRS 1.000)
a |0 | sk
CONTRATOS (A)TNOS £500 1500 12308 10000 13500 2800 6100 3400 17.800 0 270 0 6160 3400 5000 ¢ 2700 ¢ 6180 3400
HOVOS CONTRATOS 8500 19800 {100} 43K LH0 W00 10800 17000 (1LSX) 600 3300 6180 0 250 W0 610 330 610 8 {3.500)
TEMPQ MEDI) {arios) 2 ¢ 2 2 r ¢ 2z ' 2 2 &  r ¥ ¢ & »
SLDNOVOS ATNOS (7} AB-Al MR AR AGA AT-AS ABAD AD-AT AIG-AR AT1-AD MIZ-AIOAITAI AT4-A1ZATS-AT A-AU AT-AIS AIE-A16 A1E-AT
RECEITA BIRUTA 10.060 12.300 .20 w15.lm 15180 16800 16300 el 6100 6100 6000 610 G400 6800 6100 6100 A00 610 6100 [180)
TX CRESCMENTO Tl wTEN w0 o L T T T O
MPOSTOS ~ 11.0% (1150) (1.410) (1400 (.73 (L7400 (19300 (1340 “(2.380) (100) (P00 {8900 (Te0y (700} (890} (EDY (O) {60} (reD) (ON) b
REC LIQUDA 3850 10880 10500 19070 13350 4870 1490 18350 5400 5400 530 5400 5400 530 5400 540 530 S40 540 ()
ADMEPESSORL  330% (920} BSN0) (3500) M380) (4410 (4010} (A%} (3360) (7B (1780} (ATS0) (1780) (LTEY (LTS (TR (L700) (LU0} (L7} gge) W
MUGUEST TR e ) (e G BN (06) [0S 120 (%) R DI (R (R O (R QRO pN) () 0
DESPOPERACKNAS 0%  (800) (1000} (1080 (L30) [1240) (LG} (L5000 (1B10) (540 {540) () (S0F (o80) (530) (o) (80 (5%) (50) (a0) 10
TERCERZADS  80% (1) @10 (60 (06D (L0700 LG QD) (D) 6D @) ) (S0 W0 M W e @) W @) W
ENCARGOSATAXAS  45% (400) 50y (0% (600 (B U670 (67D M0 (40) (400 (40 RO @D (0) (4O (00 () 240 ) ]
CUSTOSERVIGOS  625% (5.540) (6.800) (6750 2.300) 8360) (93000 19.360) (10.280) (3370) (A370) Q310) (3.370) Q3r) (33t0) G3m) B3 B0 B0 33N 5
EBMDA 340 4030 4050 4970 5000 5570 5600 670 2030 2000 200 2080 203 2690 240 2030 2m0 2080 200 (30)
MARGEM% 4% WAL TSR 3RS WA SR 4SSN TS WE% AT ITEN A% MW IA% 6% AT I0e% N 1%

E ainda, baseado nas formulag¢des precisas e seguras do plano, confirmamos as
garantias de compromisso de pagamentos aos credores, em fung¢io das receitas
brutas do ano anterior, reapresentando, o cendrio anterior, agora, com desagio
de 40% determinado pelo menor desempenho (receita bruta menor) no 12 ano:

ORIVERS D0 PRJ ANOZ [ ANG3 [ ANO 4
mot| weg | sus | o [ANOS | ANOG [ ANOT |ANOW | ANO S | ANO 10| ANO 111 ANO 12] ANO 13[ANC 14| ANO 15[ ANO 16 1ANO 17| ANO 18| ANO 19{ ANO 20
(xRS 1.000) i
2% | | NEe
CONTRATOS (ATNOS TR0 150 980 84X 100 20 6000 330 B0 0 40 ¢ 3N0 3200 70 0 0 0 3760 3M0
NOVOS CONTRATOS 5800 B30 W0 4000 LG00 1600 5300 WTO0 (1L500) 3700 320 AT (180) 500 {160} 3700 MO0 300 (100) (3.180)
TEMPO MEDIO {anos) ? 2 2 ¢t 2 2 2z 2 ¢t ¥ & 2z ©v 1 2 2 13
SLONOYOS ATNGS ) AAL AR ASED AGAE TS AR ADAT AID-AR AM1-RO ATI-AICAIT-AYE A4-A12AISAIT A16-AG ATT-A15 A1B-818 ATG-ATT
RECEITA EIRUTA TN 9WO0 SN0 1250 1260 WA 13000270 3TN 360 370 360 3T 3600 4700 2600 M NGO 0
TX CRESCMENTO ot wTuw oaT o o T woo®m oo oo mooos % sk
MPOSTOS ~ TLO% (40 (L1N0) [0 Q.40 (1450) (660) (1640) QU7 (N0 (80) () (8 WO (O M0) 4N @10 @) 0 0
REC LOUDA G490 8670 6760 11050 11050 12740 12660 155% 30 30 AW 3270 3100 3270 3199 3¢ 3090 39 390 0
ADMEPESSOAL = SA0% (L130) (280) (ZB%0) (650) (3680) M200) (180) (5260) (LOB) (1030} (10509 (1080 (1069 {1080} {L050) {1080) (10%0) (LOB0} {1380) 0
ALUGUES T W 0 B T (80 B0 B0 (L) @0 20 o @y @y B0 @ ) @) o) o) ¢
EESPOPERAC!ONAS ‘00% 60 @0 N (0 (42 (20 (70 050 R0 R0 2 (X)) o0 W (R0 B0 (o) A @ 0
TERCEREADOS W’o G} (0] (88O (8OO} (L020) (LOW) (LTG0} @260) (00 (260 (B0 (%60} (260} (60} (0) (60} (0 0
ENCARGOSBTAXAS " 45% (o) (90) (396) (S0} (5001 (0 (ST A USO) (SO (MO (iSh (MO (1SD) (D 00 (4% (s (i) 0
CUSTOSERVICOS  625% (G040 (B4%) G476 (6010) (GOT0) (1950 0.920) (9.960) [20%0) (20500 {1.900) QOS0) (1500) {2050 (1989) (2050} (19%0) (0%0) (19%) O
EBTDA 700 300 370 41N 4188 AR0 470 5900 1220 122 120 1220 1260 L0 120 120 120 10 12 ¢
MARGEM% WR WA VSN TS WSS WA WA NS% I NN 36 L3N NN I Ie% W% Ien LM M G0%
7.1.2 - Fluxo de caixa
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. Para desenvolvimento deste Fluxo de Caixa foi considerado, hipoteticamente, o
inicio, do 12 ano do Plano, em outubro de 2017 para as projegdes de pagamentos.

Entretanto, a data efetiva de inicio dos pagamentos dependera da homolagagao
do Plano, conforme disposto no item 6.1 do mesmo.

7.1.2.1 - Fluxo de caixa para 100% dos credores na opgao “A”, sem desagio:

ORIVERS DO PRJ ANOZ | ANO3 [ANO4 T T ) -
o ST - | ANOt| v | wiB | TV |ANDS |ANOS ANOT | ANDS | AND9 [ANOD 18|ANO 11]AND 12| AND 13 ANO 14| ANO 15| ANO 16| ANO 17 |ANO 18 AND 19| ANO 20
(xRS 1.060) ’
a | 00 | oo
EBITDA 160 540 5420 G6MD G300 6930 8930 A1 330 1IN 3350 30 33W 3390 2050 33%0 9350 43w S0 8
MARGEMS% VAR SN W% LSS WTL VSN NS T WS NS% W% NS SN S ;AN NS TS% TS M 00%
ACUNULADO 1630 7870 12490 1850 5030 060 38990 47160 50510 53900 57250 60.640 53990 676 TBTH 4120 7L 8080 MIN 0
CAIXA [NGRL) 5.000
CAMA (ANTERIOR) 0 54 5T 57D 6680 GBS0 720 7250 8490 3T &7 370 37 BTG TR M0 370 378 W 30
RECUPRECEB 0 8 8 0 & ¢
FLUXOTRABALHSTA - (LK) (L760) (2080) (2080) (2360) (2960) (3.580) (.560) {.760)
. ACUMULADO (L6008 (AF0) .00 (0999) (12958) (16.5T) QO.0TT: (24.8%6)
SEM DESAGIO 20X G/ 1ANO CA.
FLUXO DA OPCAO "A" 0 (33M) (337) (37 @37 (3N 03T AL BT AN B3 (31 B35 (3T (A7) B3 BAM) B3N g3 83
PAGAMENTO A VISTA OE 12,35%
FLUXODAOPCROE - 2
FLUXO PRJ GRUPO A 8 Q3 BN (37 QI B3 Ry GBI (1) (BI PAY QI QI G R (AT RIY B3 (33N @an)
ACUMULADO 0 (8371) B0 [10.134) {13483) (16857) .228) (35080 [26.971) (30,42 (.71 (37,085 (0.AG6) [43.827) (47.196) (50.578) (53.941) (57.317) (B0.684) (64.055)
SOBRA DE CAIXA WS W 3 M0 W0 0 3 AU W0 WD 30 M) M0 M) W0 M) W0 M0 0 M
CAXA (EBITDAYSOBRA) 5410 E780 5TH 66M 653 750 7280 A4 AM0 3T TG 3TH AN AT AT 370 A8 3N AM0 3%

O quadro, acima, confirma saldo em caixa, ao final do 12 ano, de RS 5_,470 milhes,
o suficiente para liquidar com até 70% do saldo dos credores na 22 opgéo do Plano.
E 0 compromisso de pagar 100% do fluxo aos credores no valor de RS 3,371 milhdes.

7.1.2.2 — Fluxo de caixa para 100% dos credores na opgao “A”, com 40% desagio:

ORIVERS DO PRY HECRESRD
RS 1001 ANOT| i | B | 1} ANOS [ ANDS [ANO 7 | ANOB | ANO'S [ANC 10| ANO 1{ANO 12 | ANO 13]ANO 14| ANO 15 ANO 16| ANO 17| AND 18] ANO 19| ANO 20
3% | 100% | Biic
. EBITDA 50 3720 4000 4070 450 50 550 BT 209 2000 203 2000 2030 2000 2000 2090 200 2000 203 0
MARGEN% 6% AN TN W% TSN 4% IS L% TEN MAN S6% SITS NN JRew MR MN6% WEN % 6N ae%
ACUMULAD) S0 4220 330 1120 16280 M0 NN (10 W, 40250 R0 20 L6310 48340 5030 5230 54400 56400 53430 t
CADXA (NICIL) 5.000 ]
CADA (ANTERIOR) D M0 420 420 580 AT 570 570 GBS 2220 220 220 220 270 1240 220 23 220 220 22
RECUPRECEB ¢ [] § ¢t 9 ¢
FLUXO TRABALHSTA - (L160) (1760} (2.060) (2050) (2.960) (2.960) (%.560) (3.560) (4.760)
ACUMULADO (1.160) (2919 {4979 (70381 (9.9%) (12.958) (16.517) (N.077) (24336)
DESAGID 0% 20X 7 1 ANO CA,
FLUXO DA OPGAQ A" D023 (2023 Qo2 (07 (202 (2023) {023) (2023 Q@) (2023 QoY) (023 (202%) (023 (2023 (2023) {@202%) (2028 {2023
PAGAMENTO A VISTA DE 1235%
FUXODAOPGAD 8" - ]
FLUXO PRJ GRUPO A 8 (2023) {2020) (2023) (2023} Q023) (2023 (2023) (202 [2023) {2023) (2023} (207 (@0} (R0RY (202) {om) (2003 (07 (2023)
ACUMULADD 0 2005 W6 (6068 (5081 (10.114) (12.197) [14.160) (16,182 (19.205) [2028) (22.251) (24774} {26.296) (.15} {30.M42) [52.365) (34.368) (36.418) {30433
SOBRA DE CANA 00 S 20 n6 200 160 218 200 190 0 28 20 200 210 26 X0 B 2 M0 8
CAKA (EBITDA*SOBRA) 430 4280 470 5180 5470 5700 SA0 6I0 2220 2230 2240 220 223 2240 2220 233 220 230 27 20

O quadro, anterior, apresenta redugdo 40% do fluxo de pagamentos aos credores.

7.1.2.3 — Fluxo de caixa para 40% dos credores ha opgdo “B”, sem desagio:
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- DRIVERS DO PRJ ANO2 | ANO3 [ AND 4
. ANOT | +HaB | waB | 3 |ANOS]ANOG | ANOZ | ANDS | ANDY |ANO 18 [ANO 11]AND 12| ANO 13| ANO 14| AND 15| ANO 16]ANO 17| ANO 18| ANO 19| AND 20
{x RS 1.000} M B e
% | o | ven -
EBITDA A3 400 A0S0 4970 5000 55T 5600 670 203 200 2000 200 2030 000 2090 200 2000 2000 2000  {3)
MARGEM% A% W6 5% AN A% ISR % MS% NE% IEN W SN IN6% 7% INEN ALE% M ATE% % B
ACUMULADO 130 7400 11450 16420 20420 26990 32500 39360 41390 83320 4540 47450 49480 51450 50510 55540 57.540 59570 61500 81570
CAXA (NICAL) 5,000
CAIXA (ANTERIOR) 0 390 430 420 5460 5180 5770 5700 6980 2230 220 220 220 2240 220 2230 220 23w 2230 2280
RECUPRECEB @ [ 0 ] § 0
FLUXO TRABALHSTA - (L160) (1.760) (2060) (260) (2.960) [(2960) (3.580) {3.560) (4.7680)
ACUMULADO (1160} (2919 (4.079) [7.036) (D.998) (12.858) (15.501) (20.07T) (24.6%6)
— SEM DESAGI) 20X C/ 1 ANO CA.
FLUXO DA OPGAD A" 0 (2020 {2023 2023 {070 (2028 (2020) (2029 (2028) (20200 [2.023) [02%) (02% (202%) Q.02 (2023) (2020) £02) (2023 (202
PAGAMENTO A VISTA DE 12,35%
FLUXQDAOPCAD'B'  40%  ia1s)
FLUXQ PRJ GRUPO A (s oz {202) (2028) (024 (2023) (2023) (2028) (2020 Q063 (2023) (Zez) (2023 (023) (023) OW) Q07 (ROW) @Y (20%)
ACUMULADO 0464 (5187 {72100 (9.292) (11.255) (13.278) [15.301) (17.324) (19.346) (21.369) [22.302) (25.415) {7.438) (20.460) (31.483) (33.506) (35.529) (31.557) (38.574) {41.597)
SOBRA DE CANA 80 20 20 W W@ 20 190 M0 M0 M0 O W 28 20 M A0 2 W 20 20
CAXA (EBTDA+SOBRA) 5000 4300 4270 5180 5180 5770 5700 6080 270 2240 270 27 QM0 220 220 M0 220 020 230 10

O quadro, acima, demonstra o pagamento, no 12 ano, no valor de RS 3,164 milhdes,
correspondentes a 12,35% aos 40% que aderiram a opgao “B”. Em .consequéncia,
reduz o fluxo anual de pagamentos pagos, sem desagios, ndo mais sobre 100%, mas
aos 60% restantes da opgdo “A”.

7.1.2.4 — Fluxo de caixa para 40% dos credores na opgdo “B”, com 40% de desagio:

DRIVERS DO PRI ANO2 [ ANO3 T ANO 4
RELK0) ANOL )| s | +iag | 7 ANOS | ANOG |ANOT | ANOB | ANOS | ANO 10| AND 11{ANO 12 AND 13] ANO 14| ANO 15| ANO 16| ANO 17 ANG 18| AND 19| AND 20
i 3% | 100% | mko
EBITDA 2420 3250 330 4050 480 4790 740 5970 1226 1220 1200 1220 1200 1220 1260 940 ;6 120 1200 []
MARGEMY% s SN % MS% TSN W AN ISR W% NI% INER N% ME% 313N 6% ININ MTE% AT ATe% L%
ACUMULADO 240 GBI 8GR0 13110 1700 22080 28R 27X MM BI20 K40 36N IBAS0 40070 41270 42490 43590 MBI 45180 0
CAXA (NICIL) 5.000
CADIA (ANTERIOR} B 3100 3360 3490 4280 4230 4210 4880 600 1AM L0 130 1M 131 130 1330 130 130 1340 1330
RECUPRECEB @ ] [ 9 ] ¢
FLUXOTRABALMISTA - (1160} (1750} [2.0600 (2080) (2960} (2960) (3.560) {3.560) {k.760)
ACUMULADO {160 (20190 {4970} .08} (9.98) (12.958) (16.517) (.07 (24.336)
. DESAGK) 40% 20X G/ 1 ANO CA.
FLUXO DA OPGAO °A° 000 (120G (2 (.29 (L) (28 (12W) H4) 0204 (024 (121 (1294 (124) (1.24) (L34 (12) e [12M) {49
PAGAMENTO A VISTA DE 12,35%
FLUXODAOPCAOB"  40%  (3.164)
FLUXG PRJ GRUPO A B (1214 (12K (A4 (124 d24) (20 04 (L2 (219 020 (124 (200 [ (09 124 A2 (1260 104 121
ACUMULADD (160 (4378 (5591 (6M5) (BOW) (930 [16.445) [11.660) (12.873) [14.087) (15.301) HE.50 (1T.726) (18.942) (20.155) (21.369) (22.580) (23.796) (25.010) {26.224)
SOBRA DE CAXA B0 130 M0 10 8 20 W M0 1 10 1B 10 130 D 10 0 1 i 10 120
CANA (EBTDA+SOBRA) 1900 3380 3800 A0 420 4910 4380 6080 130 1340 1330 1MO 13 130 130 1M0 130 1M 130 I®

O quadro, acima, continua apresentando o pagamento, no 12 ano, no mesmo valor
de RS 3,164 milhdes, correspondentes a 12,35% aos 40% da opgdo “B”. Mas, agora,
em consequéncia, além da redugdo documentada, anteriormente, dos 60% em “A”,
o fluxo de pagamento reduz 40% pela queda na geragao de caixa (EBITDA) no ano.

8- Disposicoes Finais
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A Infornova continuara a desenvolver suas atividades e a realizar todos os atos
consistentes com seu objeto social, inclusive para assegurar o nivel de eficiéncia e
rentabilidade necessarias a manutengdo do negdcio. '

O histérico de sucesso da empresa, antes da crise ocorrida, aliado ao Plano de
Recuperacdo apresentado, possibilitarda o restabelecimento de tdo importante
atividade onde tem reconhecida expertise. Note-se que o tratamento de residuos

~ dos mais variados tipos tem sido um dos grandes desafios dos administradores

publicos e privados.

Cabe registrar que no Brasil o setor de prestacdo de servicos de Limpeza e
Conservagio possui em atividade, aproximadamente, 13 mil empresas que faturam
RS 32 bilhdes por ano.

O processo de recuperacdo judicial sera encerrado a pedido da Infornova desde
que o encerramento seja aprovado pela Assembleia de Credores ou sejam
cumpridas todas as obrigagbes do Plano que se vencerem dois anos apds sua
homologacdo.

Finalmente, o Juizo da Recuperagdo Judicial sera o Foro competente para dirimir
quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes do Plano de Recuperagdo ou a ele
relacionados.

INFORNOVA AMBIENTAL LTDA.

\

—

Jo3o Alberto Felippo Barreto™ r 6sto Barreto

9- Anexos

I - Relacdo de Credores — Instituices Financeiras
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i Il - Relagdo de Credores — Fornecedores
- il - Relagdo de Ativos e sua valoragdo

IV - Parecer da Viabilidade do Plano de Recuperaca

30%

22| Pagina

e W oum e

R



25+

DOCUMENTO 02




9583

PARECER TECNICO SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

LEI 11.101/2005

Infornova Ambiental Ltda,

Setembro de 2017



INDICE

I. DADOS DO AVALIADOR ECONOMICO RESPONSAVEL.......3

II. OBJETIVO 3
III. HISTORICO DA INFORNOVA. 3
IV. RAZOES DA CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA 4

V. PROVIDENCIAS — PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL ... 4

VI. PARECER TECNICO 5

25249




I. Dados sobre o avaliador econémico responsavel

II. Objetivo

O objetivo deste parecer € analisar o Plano de Recuperagido Judicial da
Infornova Ambiental Ltda, doravante denominada Infornova, verificando o
" detalhamento dos meios da recupera¢do bem como sua viabilidade nos
termos do artigo 53 daLei 11.101/05.

Neste sentido, foram analisadas as premissas e as medidas operacionais
adotadas na elaboragido do Plano de Recuperagdo, bem como os fluxos de
caixa e demonstra¢des de resultados correspondentes.

¥
III. Historico da Infornova

Fundada em 1997, a Locanty Com Servicos, hoje Infornova, tornou-se
referencia na prestagéo de servigos de coleta e processamento de residuos no
Estado do Rio de Janeiro.

Com um plano sustentdvel de processamento de residuos a empresa
conquistou uma extensa carteira de grandes clientes tornando-se referéncia
em sua area.

Assim, a Infornova foi contratada por diversos municipios e institui¢des
governamentais para desenvolver solugdes para o grande problema dos
administradores publicos: O Lixo, englobando a coleta, processamento ¢
destinagio adequada.

A Infornova teve sua eficiacia comprovada e reconhecida pela Comlurb -
Companhia De Limpeza Urbana da Cidade do Rio De Janeiro - recebendo
diversos prémios por sua atuagéo.

Finalmente, a empresa se tornou uma das maiores do setor de limpeza urbana
na América Latina atingindo em 2011 um faturamento de mais de R$ 600
milhdes (seiscentos milhdes de reais) chegando a empregar mais de 20.000
(vinte mil pessoas).
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IV. Razoes da crise economico-financeira

As causas da atual situagdo econdmico-financeira da Infornova podem ser
resumidas como segue:

e Brutal exposi¢fio negativa na midia tendo como conseqiiéncia direta
um dano incomensuravel a sua imagem e marca, construidas ao longo
de mais de quinze anos;

e Interrupgéo arbitraria dos pagamentos de faturas por parte de clientes
publicos ¢ privados (Recebiveis Vencidos);

e Rompimento e interrup¢do unilateral de diversos contratos de
prestagdo de servigos.

Como conseqiiéncia, a Infornova teve seu fluxo de caixa totalmente
comprometido, assim como escassez de crédito bancario.

Concomitantemente, foi interrompida a escalada na adesdo de novos
contratos.

Por outro lado, permanecem os fundamentos macroecondmicos para o
mercado de conservagdo e limpeza que permitem a retomada da Infornova
em seu lugar de destaque no setor. No Brasil a prestag3o de servigos de
Limpeza e Conservagéo possui, aproximadamente, 13 mil empresas que
faturam R$ 32 bilhdes por ano.

V. Providéncias - Plano de Recuperag¢ao Judicial

O Plano de Recuperagéio permitira a Infornova superar a crise econémico-
financeira atendendo a todos os credores. Para tanto, estabeleceu a origem
dos recursos financeiros e um cronograma de pagamentos. Considerando a
viabilidade do Plano de Recuperacdo, a manutencdo das atividades da
empresa sera mais vantajosa para os credores.

O Plano de Recuperagdo da Infornova se baseia nas seguintes providéncias:
e Concessio de condigBes e prazos especiais para todos os pagamentos

anuais das obrigagdes com credores condicionadas as performances
econdmicas da empresa ante geragio de caixa livre do ano anterior;
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VI.

Equalizagdo dos compromissos financeiros relativos aos débitos de
quaisquer naturezas, decorrentes de formulagdo composta de todas as
variaveis microecondmicas para calculo € determinac¢io do desagio a
ser praticado (e garantido) para todo ano seguinte, conforme métrica
resumida abaixo:

%DeSc(ano) = f(Var. Receitaano-1), Custo Operno-1), FIXPEtos ) 7
Apresentagdo da curva de desigios em fungédo dos saldos gerados, em
formato tabela constituida de 2° ano do plano, considerada a caréncia
do 1° ano, até 20° (Gltimo), onde:
a. Nas linhas as receitas brutas anuais do ano anterior sem desagio
b. Nas colunas as variagdes das receitas determinantes de desagio
c. Nas células internas os respetivos desagios de cada ano corrente
Caobranga dos recebiveis vencidos;

Emiss3o das faturas dos servigos executados e ndo medidos;

Manutencgio de atividades e obtengdo de novos contratos em processos
licitatorios admitidos, em média, com clico de vida de 2 anos;

Aluguel e leildes de veiculos, maquinas e equipamentos ociosos.

Parecer Técnico

Analisamos as condig¢des propostas no Plano, bem como as premissas para a
elaborac¢do do Fluxo de caixa e Das Demonstragdes Financeiras projetadas,
observando o seguinte:

¢ Os ingressos dos Recebiveis Vencidos foram considerados de forma

conservadora uma vez que se trataram de prestagdes de servigos que
foram efetivamente realizados, e principalmente, por serem utilizados
se, eventualmente, forem recuperados;

Os niveis de custos e despesas operacionais projetados consideraram
as médias histéricas, e foram formulados pelas melhores praticas dos
mercados onde a empresa participa e tem notdria experiéncia;

AL




As premissas e pressupostos foram estabelecidos dentro de um cenario
conservador e consistente com o histérico da empresa antes da crise e
com sua atual situacgio;

Todos os nimeros, varidveis, cendrios, tabelas apresentam coeréncia
econdomico-financeira, identificando sua confiabilidade nos modelos
contabeis e financeiros. Os célculos foram simulados e comprovados
mediante amostragem suficiente de cenarios, em fungéo dos 4 (quatro)
casos listados no Plano, além de outros considerando experimentagdes
para Opcéo “A”, Opc¢do “B” e combinagdes entre “A” ¢ “B”;

Os recursos registrados no Fluxo de Caixa projetado sdo suficientes
para pagamento aos credores dentro de um cendrio conservador, mais
ainda, pelas garantias dos compromissos de pagamentos aos credores
bem defendida e formulada no Plano.

Finalmente, € nosso entendimento que o Plano de Recuperagdo viabilizara
geracgdo de caixa, decorrente das operagdes da empresa e do recebimento dos
recebiveis vencidos, suficiente para o pagamento de todos os credores da
empresa.

Assim sendo, ap0s a analise detalhada de todas as projecdes e informagdes
apresentadas e resumidas no Plano, da verificacio de sua coeréncia e das
Demonstra¢des Financeiras e do Fluxo de Caixa e da absoluta possibilidade
e capacidade de pagamento da totalidade dos credores, somos de opinido que
o Plano de Recuperagdo apresenta viabilidade econdmico-financeira.

Rio de Janeiro, 5 de setembro de 2017

Y A

omista — CORECON 2542)
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EXMO. SR. DR. DESEMBARGADOR RELATOR DA 1* CAMARA CIiVEL
DO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - DES.
MALDONADO DE CARVALHO :

STJ. Informativo 0498 - PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
APROVACAO PELA AGC. CONTROLE JUDICIAL. A turma firmou

entendimento de que a assembleia geral de credores (AGC)

™ Fl

€ soberana em suas decisdes quanto a0 contetido do plane
de recuperagdo judicial. {..). Nestes termos, negou-se

p— = . de
recuperagdo judicial. REsp 1.314.209-SP - Rel. Ministra Nancy
Andrighi.

Agravo de Instrumento n° 0010851-06.2017.8.19.0000
Processo Principal n® 0378440-75.2013.8.19.0001

INFORNOVA AMBIENTAL LTDA (em Recuperacio
Judicial), ja devidamente qualificada nos autos do processo em
epigrafe, vem, nos autos do AGRAVO DE INSTRUMENTO, interposto
pelo MINISTERIO PUBLICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO,
através de seu advogado infra-assinado, vem a inclita presenga de

TJRJ 201700502351 08/09/2017 10:07:00 EKXK - PETICAO ELETRONICA Assinada por ALPER TADEU ALVES PEREIRA

V.Exa., tempestivamente, com fundamento no art. 1.022 do NCPC, opor

ARGOS DE D ARACAQ PARA SANAR OM AQ E PARA FIN

- AN Y

DE PREQUESTIONAMENTO, em face do v. Acordéo de e-fls. 1604/1609,

pelos fatos e fundamentos a seguir aduzidos:

1. TEMPESTIVIDADE

Intimada a sociedade Agravada do v. Acérdao de e-fls. 1604/1609
no dia 31/08/2017 — Certiddo de e-fls. 1627 ~ sdo tempestivos os
presentes Embargos de Declaragao, opostos hoje, 08/09/2017, antes do
termo ad quem do prazo estatuido no inciso Il do artigo 1.023 do Novo

Cédigo de Processo Civil, considerando o Eeriado da Independéncia
do Brasil — 07/09/2017 - instituido pela Lei Federal n°® 10.607, de 19 de
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dezembro de 2002 c/c Lei Estadual n°® 6956, de 13 de janeiro de 2015.
(Publicagdo 20.12.2012 - DOU-1, n°® 246, p. 1.) — Art. 66, Inciso V da Lei
Estadual n° 6956, de 13 de janeiro de 2015, bem como do ponto
facultativo instituido para o dia 08/09/2017, conforme Decreto Estadual
n° 46.064, de 15 de agosto de 2017 c/c AVISO TJ 57, 16 de agosto de
2017 (DOCUMENTO 01). -

2. DO CABIMENTO DESTES ACLARATORIOS

Os Embargos de Declaragdo, como se sabe, séo instrumentos do
brodesso cébfvéis para o saneamento de erro, contradigdo, omisséo e
obscuridade, eventualmente existentes nas decisées judiciais de cunho
definitivo ou néo, conforme previsdo dos artigos 1.022 e 1.023{"‘80 Novo
Cédigo de Processo Civil.

Noutro giro, o E. Superior Tribunal de Justica tem assente que
Embargos de De‘clazrrragéo bara fins de prequeéiio_némentb hao péséuem
carater protelatério, in litteris:

‘'Sumula 98 - Orgéo Julgador: C_ORTE ESPECIAL - Ementa:
EMBARGOS DE DECLARAGCAO MANIFESTADOS COM

NOTORIO PROPOSITO DE PREQUESTIONAMENTO NAO

TEM CARATER PROTELATORIO. Precedentes EDcl no REsp

21158 SP 1992/0009146-6; EREsp 20756 SP 19892/0018806-0; REsp
5252 SP 1990/0009560-3.

- Nesta esteira, merece provimento -este Aclaratério para fins de
prequestion‘aménto, uma vez que o V. Acdordao de e-fls. 447/452, ao
cassar a decisdo homologatéria do Plano de Recuperagdo Judicial da
Recuperan‘da, ora Agravada/Embargante, acabou por:

' a) négar vigéncia a alinea “a” do_inciso | do art. 35 da _Lei n° -

11.101/2000 e instaurar dissidio jurisprudencial, por ter

realizado analise da viabilidade econémica do Plano de

Recuperacédo Judicial, adotando tratamento diverso do utilizado
nos acorddos paradigmas do STJ e do Tribunal de Justiga de
Sao Paulc,‘invocados na presente pega re.cq_r_saI; |
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b) negar vigéncia a alinea “a” do inciso | do art. 35 da Lei n°
11.101/2005 e instaurar dissidio jurisprudencial, por afastar
da Assembleia Geral de Credores, a atribuicdo de deliberar e
promover modificagdes no Plano de Recuperagao Judicial,

adotando tratamento diverso do utilizado no acérdéo paradigma
do STJ, que fundamenta entendimento da 3% Turma, no sentido
de reconhecer a possibilidade da Assembleia de Credores
promover mudanga substancial no plano de recuperacédo judicial
submetido a sua deliberagéao.

3. V. ACORDAO EMBARGADO, AO ADENTRAR NA ANALISE
ECONOMICA/FINANCEIRA DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL,
ACABOU POR NEGAR VIGENCIA A ALINEA “A” DO INCISO | DO ART.
35 DA LEI N° 11.101/2005 / CONTROLE JURISDICIONAL
CIRCUNSCRITO A ANALISE DA LEGALIDADE DO PLANO E A
OBSERVANCIA DAS FORMALIDADES LEGAIS, NAO A SUA
VIABILIDADE ECONOMICA / AFRONTA AO ENTENDIMENTO DO STJ
SOBRE A MATERIA / FLAGRANTE DISSIDIO JURISPRUDENCIAL

Conforme se observa das razdes do v. Acérddo Embargado, este
E. Tribunal de Justica realizou a analise do Plano de Recuperagao
Judicial sob dois enfoques:

a) Analise da legalidade — consistente o exame do preenchimento
dos requisitos legais de apresentacdo e deliberagcdo do Plano
de Recuperagao Judicial.

b) Analise econdmico/financeira — consistente no exame da
conveniéncia/oportunidade/viabilidade da proposta
apresentada.

No que toca ao exame da legalidade, merece destaque que o v.
Acérdao ponfua taxativamente o bpreenchimento de todos os
requisitos legaijs, sendo vejam V.Exa.:
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(fls. 1606) — DO QUORUM DE APROVAGAO — Neste ponto,
registra o v. Acérddo que o Plano de Recuperagdo Judicial “aprovado
em consonéncia com o quérum legal...”

(fls. 1606) — DA ATRIBUIGAO DA ASSEMBLEIA PARA
ESTABELECER DESAGIO — Neste ponto, registra o v. Acérdio que "néo
ha nenhum limite méximo para a remissdo das obrigagdes do devedor
em caso de recuperagao judicial, ficando o tamanho da redugao da
divida a_depender exclusivamente dos acordos entre os interessados,

no ambito da assembleia geral” (grifamos).

(fls. 1606) — DA LIMITACAO DO CONTROLE JURISDICIONAL -
Neste ponto, registra o v. Acérddo que ordenamento juridico limita “a

atividade jurisdicional a verificar apenas a legalidade das medidas
propostas ou afastar eventual abuso de direito” (grifamos).

Toda a andlise da legalidade realizada pelo v. Acérdao
Embargado, encontra lastro na doutrina e na jurisprudéncia patria, e
converge com as premissas langadas na Lei n° 11.101/2005.

Entretanto, O V. ACORDAO EMBARGADO ACABOU POR

ENVEREDAR TAMBEM NA ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO

ELANO DE RECUPERACAOQ JUDICIAL, ao proceder ao exame da

conveniéncia/oportunidade/viabilidade do desagio proposto pela
Recuperanda e aprovado por 90,91% DOS CREDORES PRESENTES NA
ASSEMBLEIA GERAL, REPRESENTATIVOS DE 90,29% DOS
CREDITOS.

Assim, em substituicdo da vontade dos credores, o v. Acérdao
Embargado entendeu que “o desagio de aproximadamente 90% (noventa
por cento) das dividas, como assim apregoado pelo representante da
Recuperanda, malfere o direito de propriedade e a boa-fé dos
contratantes, impondo, inclusive, enriquecimento sem causa da
Recuperanda” e-fls. 1609.
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Tal entendimento afigura-se um contrassenso com o préprio
fundamento utilizado no v. Acérdao as e-fls. 1606, no sentido que a Lei
ndo estabelece limites de desagio no Plano de Recuperagdo Judicial,
pelo contrario: pela analise do disposto no art. 50 e 53, denota-se que o

- objetivo central do plano é justamente dispor e negociar meios de

composicdo e extingdo de obrigagdes, com renuncias mutuas, que,
como bem salientado no v. Acdérddo Embargado, ira depender
exclusivamente dos acordos e predisposi¢cao dos interessados (credores
e recuperanda).

Assim, ao suprimir dos credores o direito de analisar — dentro de
uma perspectiva macro de recuperagdo da sociedade — a melhor
alternativa de superacgao da crise, o v. Acérdao Embargado aéébou por
negar vigéncia a disposi¢do expressa contida na alfnea "a” do art. 35 da
Lei n® 11.101/2005, que assim estabelece:

Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por
atribuigdes deliberar sobre:

| — na recuperagao judicial: T

a) aprovagao, rejel¢io ou modificacio do plano de
recuperagdo judicial apresentado pelo devedor;

Nao se pode confundir o gonfrole da legalidade do Plano, com a

n méri ang - matéria afeta exclusivamente a
Assembleia de Credores' — sob pena de grave violagdo do sistema legal
de Recuperacao Judicial, estabelecido pela Lei n® 11.101/2005.

Neste ponto, a Jurisprudéncia do E. Superior Tribunal de Justicga,
caminha no sentido de que a_atuacdo do Poder Judiciario deve ser
. it m | . to d lgéncias | is sem se

1 A assembleia geral de credores é um érgio da agdo de recuperacdo judicial e do processo de
faléncia porque incumbido, por lei, de tomar as deliberages do interesse dos credores, &8s quais
ficam subordinados os que votaram a favor, os que foram contrdrio 4 decisdo da maioria, os que se
abstiveram de participar do pleito e os ausentes. ABRAO, Carlos Henrique e TOLEDO, Paulo F. C.
Salles de. Comentarios & Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. 62 Edigdo. S0 Paulo. 2016.
Ed. Saraiva. Pag. 149.
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imiscuir nos aspectos econdmicos e financeiros do plano? — que, por
impa.cftarrém' nos interesses dos credores, devem ser por estes
analisados ®, o que demonstra que o v. Acdérdédo afronta direta e
incisivamente o entendimento daquele E. STJ, conforme se observa das
ementas abaixo colacionadas:

RECURSO ESPECIAL N° 1.359.311 — SP - Coordenadoria
da Quarta Turma - RELATOR: MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO. DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERACAOQO JUDICIAL. APROVACAO EM
'ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE

JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas __as
exigéncias leqgais, o juiz deve conceder a recuperacdo
judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em
S i in. 11 / 5), ni
lhe sendo dado_se imiscuir no aspecto da viabilidade
econdmica da empresa, uma vez que tal questdo é de
exercer o controle de legalidade do_plano de
recuperacfo - no gue se insere o repidio a fraude e ao
abuso de direjto -, mas nio o controle de sua
viabilidade econémica. (...). 3. Recurso especial n&o
provido.

2 (...) Ainda nessa linha, ao estudar os poderes da assembleia geral de credores, Alberto Camifia
Moreira sustenta: A assembleia_de credores foi cometida, precipuamente, a_prerrogativa de

. “deliberar_sobre a_aprovacio, rejeicio ou modiflcacio_do_plano de recuperacdo judicial

- apresentado pelo devedor” (art._35 I _a). Ao atribuir a esse é6rqio do processo concursal tal
. atribuicdo, _a lei o fez em tom de exclusividade. Nenhum outro érgio recebeu,

[...] Ao atnbuir tal tarefa a um drgéo, a lei, ipsoc facto,
retira-a de qualquer outro, inclusive do juiz. Ndo ha, pois, possibilidade de se estabelecer qualquer
espécie de conflito, no concemenie ao exame do plano de recuperagfio, entre a assembleia de
credores e juiz. Foi subtraida do juiz, a principio, a possibilidade de examinar o plano de recuperagéo
e de impb-lo aos credores, com a excegio que sera examina mais adiante.

E, ao discorrer sobre a homologagéio de plano que ndo obteve aprovagio em todas as classes,
afirma:A lei brasileira ndo confere ao juiz nenhuma margem de discricionariedade para a
imposigdo de um plano aos credores discordantes. Basta, e dizemos isso sem_nenhuma
conotagiio pejorativa, verificagdo aritmética do resultado da assembleia. ABRAO, Carlos
Henrique, ANDRIGHI, Fatima Nancy e BENETI, Sidnei. 10 Anos de Vigéncia da Lei de Recuperagdo e
Faléncia (Lei n.11.101/2005) — Retrospectiva geral coniemplando a Lei n.13.043/2014 e a Lei
Complementar n. 147/2014,

3 RECURSO ESPECIAL N° 1314209 — SP — 32 Turma — Relator: Nancy Andrighi. RECURSO
ESPECIAL. RECUPERAGCAC JUDICIAL, APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDCRES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A assembleia de credores
€ soberana em suas decisdes quanto aos planos de recuperagio judicial. Contudo, as deliberagdes
desse plano estéo sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial conhecido e néo provido.
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RECURSO ESPECIAL N° 1.314.209 - SP (2012/0053130-7)
— RELATORA: MINISTRA NANCY ANDRIGHI - EMENTA:
RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO  JUDICIAL.
APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE.
CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO
PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A
bleia d | : \ locisd
quanto aos planos de recuperacao judicial. Contudo, as
deliberagdes desse plano estdo sujeitas aos requisitos de
validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial
conhecido e nao provido.

O reconhecimento da atribuicdo e soberania da Assembleia de
Credores para realizar a analise de mérito do Plano de Recuperagéao
Judicial - exame de conveniéncia/oportunidade/viabilidade da proposta
- & téao prestigiédo na jurisprudéncia moderna do E. Superior Tribunal
de Justica, que admite-se, inclusive, a convocagdo de Assembleia para
deliberar sobre a modificagcdo de suas disposicées, apds o biénio de

supervisdo judicial, conforme se observa da ementa do julgado abaixo
colacionado:

REsp 1302735 / SP - RECURSO ESPECIAL
2011/0215811-0 - RELATOR: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO (1140) — ORGAO JULGADOR - T4 - QUARTA
TURMA - Data do Julgamento: 17/02/2016 — EMENTA:
RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL.

MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO APOS O
BIENIO DE _SUPERVISAO JUDICIAL. POSSIBILIDADE,
DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO
DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA.
ALTERACAO SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE

CREDORES. __SQBERANIA DO ORGAQ, DEVEDOR
DISSIDENTE QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS

DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS
INTERESSES DOS CREDORES E DA PAR CONDITIO
CREDITORUM. (...) 2. Essa base principiolégica serve de
alicerce para a constituicio da Assembleia Geral e
Credores, a qual possui a atribuigdo de aprovar ou rejeitar
o plano de recuperacgao judicial, nos moldes apresentados
pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda. 3.

Qutrossim, bor meio da “"Teoria dos _Jodos",




| o 009
(INFORNOVA ’

percebe-se uma interagao estratéqgica entre 4]
devedor e os credores, capaz de pressupor _um

consenso minimo de ambos a respeito dos termos
delipneados no plano de recuperacao judicial. Essas

o stra ar

individualizado _de_cada_crédito_e um apego maior_2a
interacdo coletiva e orqganizada. 4. Discute-se, na

espécie, sobre a modificagdo  do -plano originalmente
proposto, apés o biénio de supervisao judicial - constante
do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que houvesse o
encerramento da recuperagdo judicial da empresa
recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos
de  supervisdo judicial, ndo houve, como ato
subsequente, o encerramento da recuperacgao, e, por isso,
os efeitos da recuperagdo judicial ainda perduram,
mantendo assim a vinculagdo de todos os credores a
deliberagédo da Assembleia. 5. Recurso especial provido.

Do mesmo modo, merece destaque a Jurisprudéncia da 12 Camara
de Reservada de Direito empresarial® do E. Tribunal de Justiga de Séo

Paulo, gque tem assente o entendimento de que a_deliberagdo
a mbleiar é soberan ara decidir _sobre o desagio pro to pela

Recuperanda. e, altos percentuais de desdgio ndo significam
abusividade a ensejar a desqualificacdo da deliberacéo:

Al. n. 2168279-56.2016.8.26.0000 - Voto n. 14.784 - 1°
Camara Reservada de Direito Empresarial - Relator: Des.
Hamid Bdine - AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERAGCAO JUDICIAL. HOMOLOGAGCAO DO PLANO.
NOVACAOQ. (...). DESAGIO DE 80%. Abusividade nieo
configurada, PRAZO DE_CARENCIA DE_VINTE E
QUATRO MESES PARA O PAGAMENTO DO DEBITO.

Tempo Dpara reorganizacdo da atividade produtiva,
CREDORES ADERENTES. Faculdade de adesdo ao plano

por credores excluidos do plano de recuperagdo (art. 49,
§3°, da Lei n. 11.101/05) com deséagio do crédito e
pagamento em onze anos. Medida que evita constrigéo de

4 Al. n. 2170700-19.2016.8.26.0000 - Relator: Des. Hamid Bdine Voto n. 14.841 — 1% Camara
Reservada de Direito Empresarial - AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAQC JUDICIAL.
DESAGIO DE 80%. Abusividade ndo configurada. PRAZO DE CARENCIA DE VINTE E QUATRO
MESES PARA O PAGAMENTO DO DEBITO EM DOZE ANOS. Tempo para reorganizagio da
atividade produtiva. Recurso improvido.
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bens para garantir a integralidade da divida e viabiliza o

pagamento diferido e parcelado. Recurso provido em
parte.

Todos esses julgados convergem com a mais sélida doutrina e
Jurisprudéncia sobre a matéria, que, registre-se, constitui enunciado
dalJJornada de Direjto Comerciat do CJF, assim ementado:

Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagédo
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento
na analise econdmico-financeira do plano de recuperacao
aprovado pelos credores.

4, V. ACORDAO EMBARGADO, AO AFASTAR A POSSIBILIDADE
DA ASSEMBLEIA DE CREDORES DE PROMOVER MODIFICAGOES AO
PLANO, ACABA POR NEGAR VIGENCIA A ALINEA “A” DO INCISO |
DO ART. 35 DA LEI N° 11.101/2005 E INSTAURA DISSiDIO
JURISPRUDENCIAL: JURISPRUDENCIA DO E. STJ NO SENTIDO DA

POSSIBILIDADE DE_MUDANGA SUBSTANCIAL DO PLANO DE

R E R

Um dos sustentaculos do v. Acérdao Embargado, para a cassagdo
da decisdo homologatoria da Recuperagdo Judicial, reside no
entendimento contido no r. decisum, de que a apresentagdo de
modificagdes do plano — dependendo da extensdo — consubstanciaria

em um “novo plano”, o que, na forma de sua fundamentagio, nao
encontraria previsdo legal.

Entretanto, conforme se observa da disposigéo literal da alinea “a”
do inciso | do art. 35 da LRE, o ordenamento juridico, ao conferir a
atribuicdo de modificagdo do Plano de Recuperagdo Judicial a

Assembleia de Credores, ndo estabeleceu uma extensdo para essas
modificagbes, sendo veja:

Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por
atribuigbes deliberar sobre:



QK

(INFORNOVA

AMBIENTAL

| — na recuperagaao judicial:

a) aprovagdo, rejeigdo ou modificacio do plano de
recuperagao judicial apresentado pelo devedor;

Deste modo, o prépric Principioc da Legalidade impde a
intepretagdo juridico-sistémica da LRE no sentido de que compete a
Assembleia de Credores deliberar sobre qualquer modificagédo do plano
- da singela, a mais complexa e substancial modificagdo - ja que na
seara do Direito Civil-Constitucional, ninguém estd obrigado a fazer, ou
deixar de fazer nada, sendo em virtude de lei, que, neste caso, nido
limita a modificégéo que pode se operar no plano recuperacional.

Neste diapasédo, tal como langado no v. Acérddo, esta limitagéo
imposta pelo Julgado Embargado, acaba por negar vigéncia a alinea “a”
do inciso | do art. 35 da Lei n° 11.101/2005, e instaura flagrante
dissidio Jurisprudencial, ja que afronta entendimento consolidado da 3@
Turma do STJ, que reconhece a possibilidade da Assembleia de
Credores promover mudanga substancial no plano de recuperagéo
judicial submetido a sua deliberagéo:

Informative n® 0498 - T3 -~ TERCEIRA TURMA.
. PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL. APROVAGCAO PELA
AGC. CONTROLE JUDICIAL. A Turma _ firmou

entendimento due a.assembleja geral
de credores {(AGC é soberana em suas decisdes
quanto ao conteido - do plano de recuperacio

iudicial, Contudo, as suas deliberagées - como qualquer
outro ato de manifestagdo de vontade - estdo submetidas
ao controle judicial quanto aos requisitos legais de
validade dos atos juridicos em geral. Nesses termos,
nedou-se provimento ao recurso no qual se sustentava
a i ibili racé i
do plano de recuperacdo judicial durante a votagfo da

~ AGC., supostamente realizado com o fim de favorecer
determinados credoresem prejuizo de integrantes da
mesma classe. REsp 1.314.209-SP, Rel. Min. Nancy
Andrighi, julgado em 22/5/2012
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5. PEDIDO

Isto posto, a Recuperanda/Embargante pugna, com todas as
vénias e reveréncia, que este inclito Desembargador Relator, com a
primazia que lhe é peculiar, se digne a CONHECER dos presentes
Aclaratérios, e, no mérito, dar-lhe PROVIMENTOQ, para se manifestar
especificamente acerca da negativa de vigéncia dos dispositivos legais
e dissidio jurisprudencial apresentados, para fins de
prequestionamento, no sentido do:

a) V. Acordao de fls. 1604/1609, ter nedado vigéncia a alinea

Za” do inciso | do art. 35 da Lei n°® 11.101/2005 e instaurado

dissidio jurisorudencial, por ter realizado analise da

il némic a c raci dicial,

adotando tratamento diverso do utilizado nos acérddos
paradigmas do STJ e do Tribunal de Justica de S&o Paulo,
invocados na presénte peca recursal;

b) V. Acérdao de fls. 1604/1609, ter negado vigéncia a alinea
uau di -“ui-lﬁil I I 35 I I - °|| IHI[ZME .
dissidio_jurisprudencial, por afastar da Assembleia Geral de

Credores, a atribuigdo de deliberar e promover modificagées no
Plano de Recuperac¢éo Judicial, adotando tratamento diverso do
utilizado no acoérdéo pa‘radigma do STJ, que fundamenta
entendimento da 3®* Turma, no sentido de reconhecer a
possibilidade da Assembleia de Credores promover mudanca
substancial no plano de recuperacgéo judicial submetido a sua
deliberacao.

Pede deferimento;
Rio de Janeiro, 8 de setembro de 2017.

ALPER TADEU ALVES PEREIRA
Advogado
OAB/RJ 82.100



DOCUMENTO 04

2006



(INFORNOVA

a1 LNt AL

EXMO. SR. DR. DESEMBARGADOR RELATOR DA 12 CAMARA CIVEL
DO TRIBUNAL_DE JUSTIGA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - DES.
MALDONADO DE CARVALHO

R ST]. Infoﬁ}laﬁvo 0498 - PLANO DE RECUPERA(,’AO JUDICIAL.

APROVACAOQ PELA AGC. CONTROLE JUDICIAL. A turma firmou

tendi tod hlei Ld 1 (AGC)

€erana em sua cisdes quanto ao contelido do plano

de recuperagio judicial. (..). Nestes termos, nepou-se
i T

: i a i de
. ' recuperagio judicial..REsp 1.314.209-SP - Rel. Ministra Nancy
Andrighi.

Agravo de Instrumento n° 0004294-03.2017.8.19.0000
Processo Principal n° 0378440-75.2013.8.19.0001

ETRONICA Assinada por ALPER TADEU ALVES PEREIRA

TJRJ 201700226613 09/05/2017 22:24:00 B=H[ - PETICAO EL

INFORNOVA AMBIENTAL LTDA (em Recuperacgao
Judicial), ja devidamente qualificada nos autos do processo em
epigrafe, vem, nos autos do AGRAVO DE INSTRUMENTO, interposto
por BANCO RURAL S/A — EM LIQUIDAGAO JUDICIAL, através de seu

. advogado infra-assinado, vem a Inclita presenga de V.Exa.,
tempestivamente, com fundamento no art. 1.022 do NCPC, opor
M GO A A OMISSAQ E PARA
DE_PREQUESTIONAMENTO, pelos fatos e fundamentos a seguir
aduzidos:

1. TEMPESTIVIDADE

Intimada a sociedade Agravada do v. Acérdao de e-fls. 242/247 no
dia 03/05/2017 — Certiddo de e-fls. 248 — sdo tempestivos os presentes
Embargos de Declaragio, opostos hoje, 09/05/2017, antes do termo ad
quem do prazo estatuido no inciso Il do artigo 1.023 do Novo Cédigo de
Processo Civil.
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2. DO CABIMENTO DESTES ACLARATORIOS

Os Embargos de Declaragéo, como se sabe, sdo instrumentos do
processo cabiveis para o saneamento de erro, contradigdo, omissdo e
obscuridade, eventualmente existentes nas decisdes judiciais de cunho
definitivo ou ndo, conforme previséo dos artigo.s 1.022 e 1.023 do Novo
Cédigo de Processo Civil.

Conforme sera demonstrado neste arrazoado, o v. Acérd&o de e-e-

fls. 242/247, APRESENTA OMISSAO, CONSISTENTE NA FALTA DE
® APRECIACAQ DA PRELIMINAR SUSCITADA PELA

AGRAVADA/EMBARGANTE, CONSTANTE DE E-FLS. 31/34 DAS

CONTRARRAZOES, REFERENTE A FALTA DE INTERESSE RECURSAL
A \"J R A, j& que esta participou ativa e

incisivamente das Assembleias impugnadas, tendo, inclusive, votado

favoravelmente a aprovacdo _do Plano de Recuperacdo Judicial, o
wusmuﬂm.s_mmuwmum ~ e reprovavel ~ no

manejo do recurso, impondo sua rejeicdo, na forma da lei e da
Jurisprudéncia do E. Superior Tribunal de Justica.

Noutro giro, o E. Superior Tribunal de Justica tem assente que
Embargos de Declaragdo para fins de prequestionamento ndo possuem
. carater protelatoério, in litteris:

Samula 98 - Orgdo Julgador: CORTE ESPECIAL -
Ementa: EMBARGOS DE DECLARAGCAO MANIFESTADOS
COM NOTORIO PROPOSITO DE PREQUESTIONAMENTO

NAO TEM CARATER PROTELATORIO. Precedsntes EDcl no
REsp 21158 SP 1992/0009146-6; EREsp 20756 SP 1882/0018806-0;
REsp 5252 SP 1990/0009560-3.

Nesta esteira, merece provimento este Aclaratério para fins de
prequestionamento, uma vez que o v. Ac6rddo de e-fls. 242/247, ao
cassar a decisdo homologatéria do Plano de Recuperacdo Judicial da
Recuperanda, ora Agravada/Embargante, acabou por:
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a) neqar vigéncj inea “a” inci | do art. 35 da Lei n®

N 11.101/2005 e instaurar dissidio jurisprudencial, por ter
realizado analise da viabilidade econémica do Plano de
Recuperacio Judicial, adotando tratamento diverso do utilizado
nos acorddos paradigmas do STJ e do Tribunal de Justiga de
Sé&o Paulo, invocados na presente peca recursal;

b) negar vigéncia a_alinea “a” do _inciso | do art. 35 da Lei n°

11.101/2005 e _instaurar dissidio jurisprudencial, por afastar

da Assembleia Geral de Credores, a atribuicdo de deliberar e
promover modificagdes no Plano de Recuperagdo Judicial,
adotando tratamento diverso do utilizado no acérdao paradigma
do STJ, que fundamenta entendimento da 32 Turma, no sentido
de reconhecer a possibilidade da Assembleia de Credores
promover mudanga substancial no plano de recuperagéo judicial
submetido a sua deliberagdo.

(0] nianejo deste recurso visa permitir que Tribunal de Justica se
debruce especificamente sobre as negativas de vigéncia e ocorréncia de
dissidio Jurisprudencial, com vistas a evitar supressédo de instdncia e/ou
declaragdo de nulidade do v. Ac6rddo, em sede de Recurso Especial, o
que impde, a toda prova, o acolhimento e provimento desses Embargos,
pelas razdes de direito que a Embargante passa a apresentar:

3. DA OMISSAO EVIDENCIADA: V. ACORDAO EMBARGADO
IGNOROU COMPLETAMENTE A PRELIMINAR SUSCITADA PELA
AGRAVADA/EMBARGANTE, EM RELAGAO A FALTA DE INTERESSE
DE AGIR DA AGRAVANTE/EMBARGADA / INSTITUICAO FINANCEIRA
PARTICIPOU ATIVAMENTE DAS ASSEMBLEIAS E VOTOU PELA
APROVAGAO DO PLANO DE RECUPERAGAO / VINERE CONTRA
EACTUM PROPRIUM / NEGATIVA DE VIGENCIA AO INCISO Ill DO
ART. 932 E AO ART. 938, AMBOS DO NCPC / AFRONTA A
JURISPRUDENCIA DO E. SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA
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Conforme se observa do tem “3” de fls. 31/34 das contrarrazdes
apresentadas pela Recuperanda Agravada/Embargante, foi apresentada
preliminar — de natureza prejudicial ao conhecimento de mérito do
recurso - consistente no fato de que a insti'tuigéo financeira Agravante,
ora Embargada, participou ativamente das Assembleias realizadas no
processo recuperacional, £ _VOTOU FAVORAVELMENTE PARA A
APROVACAQO DO PLANO DE RECUPERACAQ _ JUDICIAL
APRESENTADO PELA RECUPERANDA, conforme se compra das Atas
de e-fls. 75/94; 95/136 e 137/141.

Ocorre que, o v. Acérddo Embargado, ao proceder o julgamento do
Agravo de Instrumento, direcionou-se para o mérito do recurso,
ignorando a referida preliminar, o que acaba por negar vigéncia ao
artigo 938 do NCPC, que assim estabelece:

Art. 938. A _guestdo preliminar suscitada no julgamento

sera decidida antes do mérito, deste ndo se conhecendo
caso seja incompativel com a deciséo.

Além de negar vigéncia ao art. 938 do NCPC, o v. Acérdédo
Embargado, ao admitir o Agravo de Instrumento, acaba por afrontar a
Jurisprudéncia do E. Superior Tribunal de Justica, que caminha no
sentido de afastar do &mbito do processo, comportamentos que violam o
principio da confianga, boa-fé e seguranga juridica, como ocorre no
presente caso, onde a Agravante/Embargada pratica flagrante constitui

‘yenire contra factum proprium ao manejar recurso contra decisdo

judicial decorrente de deliberagédo na qual ativamente participou:

REsp 1217951 PR 2010/0195547-1 - T2 - SEGUNDA
TURMA - Relator: Ministro MAURO CAMPBELL MARQUES
- ADMINISTRATIVO. CONTRATO DE  GARANTIA
CELEBRADO POR PARTES DISTINTAS DAQUELAS QUE
AJUSTARAM o) CONTRATO PRINCIPAL.
COMPORTAMENTO INICIAL QUE VINCULOU O ATUAR
NO MESMO SENTIDO OUTRORA APONTADO. QUEBRA
DA CONFIANCA. RESPONSABILIDADE. PROIBIGAO DE
COMPORTAMENTO CONTRADITORIO (NEMO POTEST
VENIRE CONTRA FACTUM PROPRIUM). (...) 6.
Sobretudo, também, porque a ninquém é dado vir
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contra o préprio_ato. proibindo-se o comportamento
‘contraditorio _(pemo _.potest -venire - contra - factum
proprium). 7. De fato, o nemo_ potest venire contra
factum proprium “"veda que alguém pratigue uma
™ tradics ut ter
lesando_a leqitima confianca de quem acreditara na

r r ) orta () ipnicial™
(TEPEDINO, Gustado; BARBOZA, Heloisa Helena; e
MORAES, Maria Celina Bodin de. Cddigo Civil interpretado
conforme a Constituigdo da Repuablica. vol. Il. Rio de
Janeiro: Renovar, 2006, p. 20) e, na presente hipdtese, o
comportamento inicial da recorrente (celebragdo do
contrato de garantia quanto ao cumprimento do contratado
de fornecimento de microcomputadores) gerou a
expectativa justificada da recorrida de que aquela
prosseguiria atuando na dire¢cdo outrora apontada. 8.
Recurso especial conhecido e nao provido.

Isto porque, a conduta perpetrada pela Agravante/Embargada traz
imensuravel inseguranga juridica ao processo, ja que a sua
manifestagdo favoravel externada na Assembleia de Credores, fez
nascer em todo o concurso de credores a _expectativa de
homologacido da Recuperacao Judicial, situagao esta frustrada a
partir do inapropriado manejo de recurso, por _guem contribuiy

incisivamente para o resultade alcancado_ na _deliberacao
assemblear.,

Desta forma, o posterior manejo de recurso contra decisdo que
concedeu a Recuperagdo Judicial - com base na deliberagéo
assemblear na qual a Agravante/Embargada fez parte — afigura-se
comportamento contraditorio, ja que se Iinsurge contra a prépria
deliberagédo, desqualificando, por via reflexa, a sua proépria vontade.

Dai, o manejo deste Recurso afigura-se inatil, uma vez que nao se
podera esperar uma situagdo mais vantajosa do que a decisdo que
concedeu a Recuperacdo Judicial, ante ao fato de que, esta constitui

A e ia_delil " ial iti f |
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Assembleia de Credores, afastando, desta forma, a utilidade do

recurso’;

Assim, é flagrante a falta de interesse de agir no presente

Recurso, uma vez que a jnstituicdo financeira Agravante participou
ativante do ato impugnado e contribuiu para o resultado favoravel

obtido, qual seja: a aprovagao do Plano de Recuperagao Judicial, razao
pela qual, sua admissdo também representa flagrante negativa de
vigéncia ao inciso lll do art. 932 do NCPC, que assim estabelece:

Art. 932. Incumbe ao relator:

(...)

1l - ndo conhecer de recurso inadmissivel, prejudicado ou
que nao tenha impugnado especificamente os fundamentos
da decisado recorrida;

Pelo -exposto, a "~ Recuperanda Embargante pugna mui
respeitosamente que este Inclito Desembargador Relator, se digne a
DAR _PROVIMENTO aos presentes Embargos de Declaragao, para, na
forma do art. 938 do NCPC, submeter a Colenda 12 Camara Civel o
julgamento da preliminar invocada nas contrarrazdes de fls. 31/34, e,
pelas razboes de direito se digne a ACOLHER A PREJUDIC|AL, na forma
do inciso 11l do art. 932 do Codex Processual, ante a flagrante falta de
interesse de recorrer da Agravante, considerando que a matéria

impugnada deriva de deliberagao de Assembleia de Credores na qual g
ravante/E ici otand v v nt a

aprovacdo do Plano de Recuperacdo, tal como proposto, o que
constitui conduta contraditéria, venire contra factum proprium, na forma

da Jurisprudéncia do E. Tribunal de Justiga.

1 “Para que o recurso seja admissivel, & preciso que haja utilidade — o recorrente deve esperar, em
tese, do julgamento do recurso, situagdo mais vantajosa, do ponto de vista pratico, do que aquele em
que o haja posto a decis@o impughada — e necessidade — que Ihe seja preciso usar as vias recursais
para alcancar este objetivo. A nog&o de interesse de recorrer € mais prospectiva do que retrospectiva:
“a énfase incidird mais sobre o que & possivel ao recorrente esperar que se declda, no novo
juigamento, do que sobre o teor daquilo que se decidiu, no julgamento impugnado™. (grifamos). JR.
Fredie Didier. Curso de Direito Processual Civil. 13? Edigdo. 2016. Salvador. Ed. Jus PODIVM. Pag.
115/116.
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A hipotese em tela encontra lastro na Jurisprudéncia do Egrégio
Superior Tribunal de Justica,  que autoriza a atribuicdo de efeitos
infringentes aos Embargos de Declaragdo quando o acolhimento do
recurso acarretar a modificagdo do decisum, verbis:

"E admitido o uso de embargos de declaragdo com efeitos
infringentes, em carater excepcional, para a 'corret;éo de
premissa equivocada, com base em erro de fato, sobre a
qual tenha se fundado o acdérddo embargado, quando tal
for decisivo para o resultado do julgamento” (EDcl no
REsp 599653/SP, 3%Turma, Min. Nancy Andrighi , DJ de
22.08.2005) .

Caso assim nao entenda este E. Tribunal de Justica, o que se
admite ad argumentandum tantum, que subsidiariamente, se manifeste
acerca da negativa de vigéncia dos referidos dispositivos legais e

dissidio jurisprudencial apresentados, para fins de prequestionamento.

4. V. ACORDAO EMBARGADO, AO ADENTRAR NA ANALISE
ECONOMICA/FINANCEIRA DO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL,
ACABOU POR NEGAR VIGENCIA A ALINEA “A” DO INCISO | DO ART.
35 DA LEI N° 11.101/2005 / CONTROLE JURISDICIONAL
CIRCUNSCRITO A ANALISE DA LEGALIDADE DO PLANO E A
OBSERVANCIA DAS FORMALIDADES LEGAIS, NAO A SUA
VIABILIDADE ECONOMICA / AFRONTA AO ENTENDIMENTO DO STJ
SOBRE A MATERIA / FLAGRANTE DISSIDIO JURISPRUDENCIAL

Conforme se observa das razdes do v. Acérddo Embargado, este
E. Tribunal de Justi¢ca realizou a analise do Plano de Recuperagéo
Judicial sob dois enfoques:

a) Analise da legalidade — consistente o exame do preenchimento
dos requisitos legais de apresentacdo e deliberagdo do Plano
de Recuperacao Judicial.
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b) Analise econdmico/financeira — consistente no exame da
conveniéncia/oportunidade/viabilidade da ' proposta
apresentada.

No que toca ao exame da legalidade, merece destaque que o v.
Acérddo pontua taxativamente o preenchimento de todos os
reguisitos legais, seno vejam V.Exa.:

(fls. 244) - DO QUORUM DE APROVAGAO - Neste ponto, registra
o v. Acérddo que o Plano de Recuperagdo Judicial “foi aprovado em
consonéancia com o quérum legal...”

(fls. 244) - DA ATRIBUIGAO DA ASSEMBLEIA PARA
ESTABELECER DESAGIO — Neste ponto, registra o v. Acérddo que “ndo
ha nenhum limite maximo para a remissdo das obrigagdes do devedor
em caso de recuperacdo judicial, ficando o tamanho da redugdo da
divida a depender exclusivamente dos acordos entre os interessados,
no ambito da assembleia geral” (grifamos).

(fls. 244) — DA LIMITAGCAO DO CONTROLE JURISDICIONAL —
Neste ponto, registra o v. Acorddo que ordenamento juridico limita “a

atividade jurisdicional a verificar apenas a legalidade das medidas
propostas ou afastar eventual abuso de direito” (grifamos).

Toda a anédlise da legalidade realizada pelo v. Acérdéo
Embargado, encontra lastro na doutrina e na jurisprudéncia patria, e
converge com as premissas langadas na Lein® 11.101/2005.

Entretanto, Q V. ACORDAO _EMBARGADQ ACABOU POR
ENVEREDAR TAMBEM NA ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO

-

PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. ao proceder ao exame da
conveniéncia/oportunidade/viabilidade do deségio proposto pela
Recuperanda e aprovado por 90,91% DOS CREDORES PRESENTES NA
ASSEMBLEIA GERAL, REPRESENTATIVOS DE 90,29% DOS
CREDITOS.
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Assim, em substituicdo da vontade dos credores, o v. Acdrdéo
Embargado entendeu que “o desagio de aproximadamente 90% (noventa
por cento) das dividas, como assim apregoado pelo representante da
Recuperanda, malfere o direito de propriedade e a boa-fé dos
contratantes, impondo, inclusive, enriquecimento sem causa da
Recuperanda” e-fls. 246.

Tal entendimento afigura-se um contrassenso com o proprio
fundamento utilizado no v. Acdérddo as e-fls. 244, no sentido que a Lei
ndo estabelece limites de desagio no Plano de Recuperagédo Judicial,
pello contrario: pela analise do disposto no art. 50 e 53, denota-se que o
objetivo central do plano & justamente dispor e negociar meios de
composicdo e extingdo de obrigagbes, com renuncias mutuas, que,
como bem . salientado no v. Acérddo Embargado, ira depender
exclusivamente dos acordos e predisposi¢do dos interessados (credores
e recuperanda).

Assim, ao suprimir dos credores o direito de analisar — dentro de
uma perspectiva macro de recuperagdo da sociedade — a melhor
alternativa de superacgdo da crise, o v. Acorddo Embargado acabou por
negar vigéncia a disposicao expressa contida na alinea “a” do art. 35 da
Lei n® 11.101/2005, que assim estabelece:

Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por
atribuigées deliberar sobre:

I — na recuperagéo judicial:

a) aprovac¢ao, rejeicao ou modificacig do plano de
recuperacgdo judicial apresentado pelo devedor;

Néo se pode confundir o controle da leqalidade do Plano, com a
andlise _de mérito _do Plano - matéria afeta exclusivamente a

Assembleia de Credores? — sob pena de grave violagd@o do sistema legal
de Recuperacgédo Judicial, estabelecido pela Lei n® 11.101/2005.

2 A assembleia geral de credores é um 6rgdo da agdo de recuperagdo judicial e do processo de
faléncia porque incumbido, por lei, de tomar as deliberagGes do interesse dos credores, as quais
ficam subordinados os que votaram a favor, os que foram contrario 4 decisdo da maioria, os que se
abstiveram de participar do pleito e os ausentes. ABRAO, Carlos Henrique e TOLEDO, Paulo F. C.
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Neste ponto, a Jurisprudéncia do E. Superior Tribunal de Justica,
caminha no sentido de que a _atuacéo do Poder Judiciidrio deve ser
j ita i igénci is, sem se
imiscuir nos aspectos econdmicos e financeiros do plano?® — que, por

impactarem nos interesses dos credores, devem ser por estes
analisados 4, o0 que demonstra que o v. Acorddo afronta direta e
incisivamente o entendimento daquele E. STJ, conforme se observa das
ementas abaixo colacionadas:

RECURSO ESPECIAL N° 1.359.311 — SP - Coordenadoria
da Quarta Turma - RELATOR: MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO. DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO EM
ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE
JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as

exjgéncias legais, o juiz deve conceder a recuperacio
i I v en r d

bleia (art 58 t da lei 11.101/2005) =

lhe sendo dado se imiscuir no aspecto _da viabilidade
omi e y4 50 é d

exclusiva apreciacdo assemblear. 2. O magistrado deve

Salles de. Comentarlos a Lei de Recuperagido de Empresas e Faléncia. 6° Edigio. Sdo Paulo. 2016.

Ed. Saraiva. P4g. 149.

3 (..) Ainda nessa linha, ao estudar os poderes da assembleia geral de credores, Alberto Camifia

Moreira sustenta: A assembleia de credores fol cometida, precipuamente, a_prerrogativa de
3 picica i a0 e B Deracag () i

3 ','A - - el 3 T- L ) 1100, Al sl slrhals. S S L
apresentado pelo devedor” (art. 35 1 a). Ao atribuir a esse érgiio do processo congursal tal
atribuicdo, a lei fez em tom de exclusividade. Nenhum outro érgio recebeu

concorrentemente, tal tarefa; nem o juiz. [..] Ao atribuir tal tarefa a um érgéo, a lei, jpso facto,
retira-a de qualquer outro, inclusive do juiz. N3o ha, pois, possibilidade de se estabelecer qualquer
espécie de conflito, no concemente ao exame do plano de recuperagdo, entre a assembleia de
credores e julz. Foi subtraida do juiz, a principio, a possibifidade de examinar o plano de recuperagio
e de impd-lo aos credores, com a excegio que sera examina mais adiante.

E, ao discorrer sobre a homologagdo de plano que ndo obteve aprovacio em todas as classes,
afirma:A lei brasileira nio confere ao juiz nenhuma margem de discricionariedade para a
imposi¢éo de um plano aos credores discordantes. Basta, e dizemos isso sem nenhuma
conotagdo pejorativa, verificagdo aritmética do resultado da assembleia. ABRAO, Carlos
Henrique, ANDRIGHI, Fatima Nancy e BENETI, Sidnei. 10 Anos de Vigéndia da Lei de Recuperagio e
Faléncia (Lei n.11.101/2005) — Retrospectiva geral contemplando a Lei n.13.043/2014 e a Lei
Complementar n. 147/2014.

4 RECURSO ESPECIAL N° 1314209 — SP — 3° Turma — Relator: Nancy Andrighi. RECURSO
ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE, CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A assemblela de credores
é soberana em suas decisbes quanto aos planos de recuperagao judicial. Contudo, as defiberagdes
desse plano estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos Juridicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial conhecido e ndo provido.
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exercer o cont[olé de legalidade do plano de
~ - li .

-y

abuso de direito -, _mas ndo_o controle de sua

viabilidade econdmlca. (...). 3. Recurso especial ndo
provido.

RECURSO ESPECIAL N° 1.314.209 - SP (2012/0053130-7)
~ RELATORA: MINISTRA NANCY ANDRIGHI — EMENTA:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAQRO JUDICIAL.
APROVACAO DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE.
CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO
PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A
bleia d { . | locisa
guanto aos pianos de recuperacio judicial. Contudo, as

deliberagdes desse plano estdo sujeitas aos requisitos de
validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial
conhecido e nao provido.

O reconhecimento da atribuigdo e soberania da Assembleia de
Credores para realizar a analise de mérito do Plano de Recuperagio

Judicial - exame de conveniéncia/oportunidade/viabilidade da proposta

—~ é téo prestigiado na jurisprudéncia moderna do E. Superior Tribunal

de Justiga, que admite-se, inclusive, a convocacdo de Assembleia para

deliberar sobre a modificagdo de suas disposigbes, ap6s o biénio de
supervisdo judicial, conforme se observa da ementa do julgado abaixo

colacionado;

REsp 1302735 / SP - RECURSO ESPECIAL
2011/0215811-0 — RELATOR: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO (1140) — ORGAO JULGADOR - T4 - QUARTA
TURMA - Data do Julgamento: 17/02/2016 - EMENTA:
RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL.

MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAQO APOS O
BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL, POSSIBILIDADE,

DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO
DAQUELA. PRINCIPiO DA PRESERVACAC DA EMPRESA,
| A D

T .
CREDORES. SOBERANIA DO ORGAO. DEVEDOR
DISSIDENTE QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS

DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS
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INTERESSES DOS CREDORES E DA PAR CONDITIO
CREDITORUM. (...) 2. Essa base principiologica serve de
alicerce para a constituigdo da Assembleia Geral e
Credores, a qual possui a atribuicdo de aprovar ou rejeitar
o plano de recuperacgéo judicial, nos moldes apresentados
pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda. 3.
Outrossim, _por mejo da “Teoria dos Jogos”,
percebe-se uma _jnteracio _ estratégica —---entre— -o -
devedor e _os credores, capaz de pressupor um

consenso _minimo de ambos a_respeito _dos termos
o] | | | 30 iudicial. E
negociacoes demonstram o abandono de um _ olhar
individualizado de cada crédito e um apego major a
interacdo coletiva e oraanizada. 4. Discute-se, na
espécie, sobre a modificagdo do plano originalmente
proposto, ap6s o biénio de supervisdo judicial - constante
do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que houvesse o
encerramento da recuperacdo judicial da empresa
recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos
de supervisdo judicial, nado houve, como ato
subsequente, o encerramento da recuperacgao, e, por isso,
os efeitos da recuperagdo judicial ainda perduram,
mantendo assim a vinculagdo de todos os credores a
deliberagdo da Assembleia. 5. Recurso especial provido.

Do mesmo modo, merece destaque a Jurisprudéncia da 12 Camara
de Reservada de Direito empresarial® do E. Tribunal de Justica de Séo
Paulo, que tem assente o entendimento de que a deliberagdo
assembleiar &€ soberana para decidir sobre o desagio proposto pela
Recuperanda, e, altos percentuais de desagio n&do _significam
abusividade a ensejar a desqualificacdo da deliberacio:

Al. n. 2168279-56.2016.8.26.0000 - Voto n. 14.784 - 1°
Camara Reservada de Direito Empresarial - Relator: Des.
Hamid Bdine - AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERAGAO JUDICIAL, HOMOLOGAGAO DO PLANO.
NOVAGAO. (...). DESAGIO DE 80%. Abusividade nio

5 Al. n 2170700-19.2016.8.26.0000 - Relator: Des. Hamid Bdine Voto n. 14.841 — 12 Cémara
Reservada de Direito Empresarial - AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DESAGIO DE 80%. Abusividade ndo configurada. PRAZO DE CARENCIA DE VINTE E QUATRO
MESES PARA O PAGAMENTO DO DEBITO EM DOZE ANOS. Tempo para reorganizagio da
atividade produtiva. Recurso improvido.
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configurada. PRAZO DE CARENCIA DE VINTE E

I SES P DEB
‘Tempo para reorganizacio da atividade produtiva.
CREDORES ADERENTES. Faculdade de adesdo ao plano
por credores excluidos do plano de recuperagio (art. 49,
§3° da Lei n. 11.101/05) com desagio do crédito e
pagamento em onze anos. Medida que evita constrigdo de
bens para garantir a integralidade da divida e viabiliza o
pagamento diferido e parcelado. Recurso provido em
parte.

Todos esses julgados convergem com a mais sélida doutrina e

Jurisprudéncia sobre a matéria, que, registre-se, constituj enunciade
dal Jornada de Direito Comercial do CJF, assim ementado:

N&o compete ao juiz deixar de conceder a recuperagio
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento
na anélise econémico-financeira do plano de recuperacéo
aprovado pelos credores.

5. V. ACORDAO EMBARGADO, AO AFASTAR A POSSIBILIDADE

‘DA ASSEMBLEIA DE CREDORES DE PROMOVER MODIFICAGCOES AO

PLANO, ACABA POR NEGAR VIGENCIA A ALINEA “A” DO INCISO |
DO ART. 35 DA LEI N° 11.101/2005 E INSTAURA DissipDio

JURISPRUDENCIAL: JURISPRUDENCIA DO E. STJ NO SENTIDO DA

POSSIBILIDADE DE MUDANCA SUBSTANCIAL DO PLANO DE

RECUPERACAOQ EM SEDE ASSEMBLEAR

Um dos sustentaculos do v. Acérddo Embargado, para a cassacio
da decisdo homologatéria da Recuperagdo Judicial, reside no
entendimento contido no r. decisum, de que a apresentacdo de
modifica¢cdes do plano — dependendo da extensdo — consubstanciaria

em um “novo plano”, o que, na forma de sua fundamentagdo, nZo
encontraria previsdo legal.

Entretanto, conforme se observa da disposicéo literal da alinea “a”
do inciso | do art. 35 da LRE, o ordenamento juridico, ao conferir a
atribuicdo de modificagdo do Plano de Recuperagdo Judicial a
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Assembleia de Credores, ndo estabeleceu uma extensdo para essas
modificagdes, sendo veja:

Art. 35. A assembléia-geral de credores terd por
atribuigées deliberar sobre: '

| — na recuperagédo judicial:

a) aprovacdo,_rejeicdo_ou modificacfio do plano de
recuperagao judicial apresentado pelo devedor;

Deste modo, o préprio Princlpio da Legalidade impde a
intepretagdo juridico-sistémica da LRE no sentido de que compete a
Assembleia de Credores deliberar sobre qualquer modificagdo do plano
- da singela, & mais complexa e substancial modificagdo - ja que na
s‘eara do Direito Civil-Constitucional, ninguém esta obrigado a fazer, ou
deixar de fazer nada, sendo em virtude de lei, que, neste caso, néo
limita a modificagdo que pode se operar no plano recuperacional.

Neste diapasdo, tal como langado no v. Acérddo, esta limitagdo
imposta pelo Julgado Embargado, acaba por negar vigéncia a alinea “a”
do inciso | do art, 35 da ‘Lei n® 11.101/2005, e instaura flagrante
dissidio Jurisprudencial, j& que afronta entendimento consolidado da 32
Turma do STJ, que reconhece a possibilidade da Assembleia de
Credores promover mudanga substancial no plano de recuperagéo
judicial submetido a sua deliberagao:

Informativo n° 0498 -~ T3 — TERCEIRA TURMA.
PLANG DE RECUPERACAOQ JUDICIAL. APROVACAO PELA
AGC. CONTROLE JUDICIAL. A__ Turma _ firmou

entendimento gue a assembleia geral
de credores (AGC ¢ soberana em suas decisoes
uanto ao conteldo d lano de recuperaciao

judicjal, Contudo, as suas deliberagdes - como qualquer
outro ato de manifestagdo de vontade - estdo submetidas
ao controle judicial quanto aos requisitos legais de
validade dos atos juridicos em geral. Nesses termos,
neqou-se provimento ao recurso no _qual se sustentava
a impossibilidade da alteracfio substancial
o Dl | s0 ludicial d | tacio d

AGC, supostamente realizado com o fim de favorecer
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determinados credoresem prejuizo de integrantes da
mesma classe. REsp 1.314.209-SP, Rel. Min. .Nancy
Andrighi, julgado em 22/5/2012

6. PEDIDO

Isto posto, a Recuperanda/Embargante pugna, com todas as
venias e reveréncia, que este Inclito Desembargador Relator, com a
primazia que lhe é peculiar, se digne a CONHECER dos presentes
Aclaratérios, e, no mérito, dar-lhe PROVIMENTO, para SANAR A
OMISSAO APONTADA, para, na forma do art. 938 do NCPC, submeter
a Colenda 12 Camara Civel O JULGAMENTO DA PRELIMINAR invocada
nas contrarrazdoes de fls. 31/34, e, pelas razdes de direito se digne a
ACOLHER A PREJUDICIAL, na forma do inciso Il do art. 932 do Codex
Processual, ante a flagrante falta de interesse de recorrer da Agravante,
considerando que a matéria impugnada deriva de deliberagao de

Assembleia de Credores na qual a_Agravante/Embarqada participou, '
votando favoravelmente a aprovacio do Plano de Recuperacio, tal
como proposto, o que constitui conduta contraditéria, venire contra

factum proprium, na forma da Jurisprudéncia do E. Tribunal de Justica.

Caso assim nao entenda este E. Tribunal de Justica, o que se
admite ad argumentandum tantum, que subsjidiariamente, se manifeste
acerca da negativa de vigéncia dos dispositivos legais e dissidio
jurisprudencial apresentados, para fins de prequestionamento, no
sentido do:

¢) V. Acdordao de fls. 242/247, ter negado vigéncla a2 alinea “a”
do_inciso | do art. 35 da Lei n®° 11.101/2005 e instaurado

dissidio _jurisprudencial, por ter realizado analise da
viabilidade econémica do Plano de Recuperacdo Judigial,
adotando tratamento diverso do utilizado nos acérdaos
paradigmas do STJ e do Tribunal de Justica de Sao Paulo,

invocados na presente peca recursal;
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d) V. Acérddo de fls. 242/247, ter neqado vigéncia a alinea “a”
do inciso | do art. 35 da Lei n® 41.101/2005 e instaurado

dissidio _jurisprudencijal. por afastar da Assembleia Geral de
Credores, a atribuigdo de deliberar e promover modificagées no
Plano de Recuperagdo Judicial, adotando tratamento diverso do
utilizade no acérddo paradigma_do  STJ,— que—fundamenta
'entehdi'mento da 32 Turma, no sentido de reconhecer a
possibilidade da Assembleia de Credores promover mudancga

substancial no plano de recuperagéo judicial submetido & sua
deliberacgao.

Pede deferimento;

Rio de janeiro, 09 de maio de 2017.

ALPER TADEU ALVES PEREIRA
OAB/RJ n® 182.100
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EXMO. SR. DR. DESEMBARGADOR RELATOR DA 12 CAMARA CIVEL
DO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO - DES.
MALDONADO DE CARVALHO

STJ. Informativo 0498 ~ PLANO DE RECUPERACAQ JUDICIAL.
APROVACAOQ PELA AGC. CONTROLE JUDICIAL. A turma firmou
tendi tod blei 1d i (AGC)
de recuperacio judicial. (...). Nestes termos, negou-se
pmvimegto 40 recurso_ no qual se sustentava _a
ili 1 de
recuperagdo judicial. REsp 1.314.209-SP - Rel. Ministra Nancy
1 Andrighi.

[y

Agravo de Instrumento n° 0006047-92.2017.8.19.0000
Processo Principal n® 0378440-75.2013.8.19.0001

INFORNOVA - AMBIENTAL LTDA (em Recuperagao
Judicial), ja devidamente quahflcada nos autos do processo em
epigrafe, vem, nos autos do AGRAVO DE INSTRUMENTO mterposto
por BANCO DO BRASIL: SIA através de seu advogado infra-assinado,
vem a inclita presenga de V. Exa., tempestivamente, com fundamento no
art. 1.022 do NCPC, opor EMBARGOS DE DECLARACAOQO PARA SANAR

OMISSAO E PARA FINS DE PREQUESTIONAMENTO, em face do v.
Acérdao de e-fls. 447/452, pelos fatos e fundamentos a seguir aduzidos:

1. TEMPESTIVIDADE

Intimada a sociedade Agravada do v. Acérddo de e-fls. 447/452 no
dia 13/06/2017 - Certiddo de e-fls. 453 — sdo tempestivos os presentes
Embargds de Declaragdo, opostos hoje, 22/06/2017, termo ad quem do
prazo estatufdo no inciso |l do artigo 1.023 do Novo Cédigo de Processo

024

NICA Assinada por ALPER TADEU ALVES PEREIRA

TJRJ 201700323235 22/06/2017 13:50:00 C<?E - PETIGAO ELETROI
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Civil, considerando o feriado de Corpus Christi, ocorrido no dia
15/06/2017 e o ponto facultativo instituido pelo Decreto Estadual n°
46009, de 30 de maio de 2017. (Publicagdo 31.05.2017 - DORJ-I, n. 99,
p. 2.) - AVISO TJ n° 39, 09 de junho de 2017 - (Publicagdo -
13.06.2017 -DJERJ, ADM, n. 186, p. 2.). (DOCUMENTO 01) '

2. DO CABIMENTO DESTES ACLARATORIOS

Os Embargos de Declaragdo, como se sabe, sdo instrumentos do
processo cabiveis para o saneamento de erro, contradigdo, omissdo e
obscuridade, eventualmente existentes nas decisées judiciais de cunho
definitivo ou ndo, conforme previsdo dos artigos 1.022 e 1.023 do Novo
Cdadigo de Processo Civil.

Noutro giro, o E. Superior Tribunal de Justiga tem assente que

Embargos de Declaragdo para fins de prequestionamento ndo possuem
carater protelatério, in litteris:

Samula 98 - Orgdo Julgador: CORTE ESPECIAL - Ementa:
EMBARGOS DE DECLARAGAO MANIFESTADOS COM
NOTORIO PROPOSITO DE PREQUESTIONAMENTO NAO

TEM CARATER PROTELATORIO. Precedentes EDcl no REsp

21158 SP 1992/0009146-6; EREsp 20756 SP 1982/0018806-0; REsp
5252 SP 1990/0009560-3.

Nesta esteira, merece provimento este Aclaratorio para fins de
prequestionamento, uma vez que o v. Acérddo de e-fls. 447/452, ao
cassar a decisdo homologatéria do Plano de Recuperagéo Judicial da
Recuperanda, ora Agravada/Embargante, acabou por:

a) negar vigéncia a alinea “a” do inciso | do_art. 35 da Lei n°
11.101/2005 jnstaurar dissidio jurisprudencial, por ter

realizado anadlise da_ viabilidade econémica do Plano de
Recuperacdo Judicial, adotando tratamento diverso do utilizado
nos acérddos paradigmas do STJ e do Tribunal de Justiga de

Sao Paulo, invocados na presente pega recursal;

3625
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b) negar vigéncia a alinea “a” do inciso | do art. 35 da Lei n°
11.101/2005 e instaurar dissidio jurisprudencial, por afastar
da Assembleia Geral de Credores, a atribuicdo de deliberar e
promover modificagbes no Plano de Recuperagido Judicial,
adotando tratamento diverso do utilizado no acérdao paradigma
do STJ, que fundamenta entendimento da 3* Turma, no sentido

de reconhecer a possibilidade da Assembleia de Credores
promover mudanga substancial no plano de recuperagio judicial
submetido a sua deliberagao.

3. V. ACORDAO EMBARGADO, A0 ADENTRAR NA ANALISE
ECONOMICA/FINANCEIRA DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL,
ACABOU POR NEGAR VIGENCIA A ALINEA “A” DO INCISO | DO ART.
35 DA LEI N° 11.101/2005 / CONTROLE JURISDICIONAL
CIRCUNSCRITO A ANALISE DA LEGALIDADE DO PLANO E A
OBSERVANCIA DAS FORMALIDADES LEGAIS, NAO A SUA
VIABILIDADE ECONOMICA /| AFRONTA AO ENTENDIMENTO DO STJ
SOBRE A MATERIA / FLAGRANTE DISSIDIO JURISPRUDENCIAL

Conforme se observa das razdes do v. Acérddao Embargado, este
E. Tribunal de Justica realizou a andlise do Plano de Recuperacéao
Judicial sob dois enfoques:

a) Analise da legalidade — consistente o exame do preenchimento
dos. requisitos legais de apresentagido e deliberagdo do Plano
de Recuperacao Judicial.

b) Analise econdmico/financeira — consistente no exame da
conveniéncia/oportunidade/viabilidade da proposta
apresentada. '

No que toca ao exame da legalidade, merece destaque que 0 V.

Acérdéao ontua taxativamente o reenchimento de todos os
reguisitos leaais, sendo vejam V.Exa.:

Qoo
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(fls. 449) — DO QUORUM DE APROVAGAO - Neste ponto, registra
-0 v. Acérddo que o Plano_de Recuperagdo Judicial “aprovado em
consonéncia com o0 quérum legal...”

(fls. 449) - DA ATRIBUIGAO DA ASSEMBLEIA PARA
ESTABELECER DESAGIO — Neste ponto, registra o v. Acérdao que “néo
h4 nenhum limite maximo para a remissdo das obrigagées do devedor
em caso de recuperagao judicial, ficando o tamanho da reducgdo da
divida a_depender exclusivamente dos acordos entre os interessados,
"no &mbito da assqmbleia geral® (grifamos).

(fls. 449) — DA LIMITAGAO DO CONTROLE JURISDICIONAL -
Neste ponto, 'registra o v. Acérdao que ordenamento juridico limita “a

atividade jurisdicional a verificar apenas a legalidade das medidas
propostas ou afastar eventual abuso de direito” (grifamos).

Toda a analise da legalidade realizada pelo v. Acérdao
Embargado, ehcontfa-_lastro na doutrina e na jurisprudéncia patria, e
converge com as premissas langadas na Lei n® 11.101/2005.

‘Entretanto, - © V. ACORDAO EMBARGADO ACABOU POR
ENVEREDAR _TAMBEM NA ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, ao proceder ao exame da
conveniéncia/oportunidade/viabilidade do desdgio proposto pela
Recuperanda e aprovado por 90,91% DOS CREDORES PRESENTES NA
ASSEMBLEIA GERAL, REPRESENTATIVOS DE 90,29% DOS
CREDITOS.

Assim, em substituigdo da vontade dos credores, o v. Acérdédo
Embargado entendeu que “o desagio de aproximadamente 90% (noventa
por cento) das dividas, como assim apregoado pelo representante da
Recuperanda, malfere o direito de propriedade e a boa-fé dos
contratantes, impondo, inclusive, enriquecimento sem causa da
Recuperanda” e-fls. 452.
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Tal entendimento afigura-se um contrassenso com o proéprio
fundamento utilizado no v. Acérddo as e-fls. 449, no sentido que a Lei
nao estabelece limites de desagio no Plano de Recuperagao Judicial,
pelo contrario: pela analise do disposto no art. 50 e 53, denota-se que o
objetivo central do plano é justamente dispor e negociar meios de
composi¢cdo e extingdo de obrigagées, com renuncias mutuas, que,
como bem salientado no v. Acérddo Embargado, ira depender

exclusivamente dos acordos e predisposi¢gdo dos interessados (credores
e recuperanda).

Assim, ao suprimir dos credores o direito de analisar — dentro de
uma perspectiva macro de recuperagdo da sociedade - a melhor
alternativa de superacgédo da crise, o v. Acérddo Embargado acabou por
negar vigéncia a disposi¢do expressa contida na alinea “a” do art. 35 da
Lei n® 11.101/2005, que assim estabelece:

Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por
atribuicées deliberar sobre:
| — na recuperagéo judicial:

a) aprova¢io, rejei¢io ou meodificacdo do plano de
recuperagiao judicial apresentado pelo devedor;

Nao se pode confundir o controle' da legalidade do Plano, com a
andlise de mérito_do Plano - matéria afeta exclusivamente a
Assembleia de Credores! — sob pena de grave violagao do sistema legal
de Recuperacao Judicial, estabelecido pela Lei n® 11.101/2005.

Neste ponto, a Jurisprudéncia do E. Superior Tribunal de Justiga,

caminha no sentido de que a_atuacéo do Poder Judicidrio deve ser
circunscrita a analise do cumprimento das exigéncias legais, sem se

1 A assembleia geral de credores é um 6rgdo da agdo de recuperagéo judicial e do processo de
faléncia porque incumbido, por lei, de tomar as deliberagSes do interesse dos credores, as quais
ficam subordinados os que votaram a favor, os que foram contrério 4 decisdo da maioria, os que se
abstiveram de participar do pleito e os ausentes. ABRAO, Carlos Henrigue e TOLEDO, Paulo F. C.
Salles de. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. 6° Edigao. Sdo Paulo. 2016.
Ed. Saraiva. Pag. 149.

2623
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imiscuir nos aspectos econdmicos e financeiros do plano? - que, por
impactarem nos interesses dos credores, devem ser por estes
analisados 3, o que demonstra que o v. Acérdiao afronta direta e
incisivamente o entendimento daquele E. STJ, conforme se observa das
ementas abaixo colacionadas:

RECURSO ESPECIAL N° 1.359.311 — SP - Coordenadoria
da Quarta Turma - RELATOR: MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAOQ. DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERACAOQO JUDICIAL. APROVACAO EM
ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE

JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as

exigéncias legais, o juiz deve conceder a recuperacéo
judicial d Vv r cujo plano ten ido rov

assembleia (art. 58, caput, d3 Lei n. 11.101/2005), ndo
lhe sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade
econdmica da empresa, uma vez que tal guestio é de

lusi Py bl 2.0 Istrado d
exercer o0 controle- de -legalidade ~-do—- plano de
ecuperacio - j repdio & fraude e ao

abuso _de direito -.__mas _ndo o controle de sua
viabilidade econom:ca (.-.)- 3. Recurso especial ndo
provido.

2 (. ) Ainda nessa linha, ao estudar 0s poderes da assemblela geral de credores, Alberto Camma

“deliberar sobre a rovacdo, reieicio ou modificacdo do Iano de re 7 ra 40 dlcial
agrgentado pelo devedor” (art. 35, 1. a). Ao atribulr a esse 6rgdo do processo concursal tal
tribui lei f

tom de exclusividade. Nenhum outro odrqio recebeu
soncorrentemente. tal tarefa: nem o juiz. [..-] Ao atribuir tal tarefa a um 6rgao, a leil, jpso facto,
refira-a de qualquer outro, inclusive do juiz. N&o ha, pois, possibilidade de se estabelecer qualquer
espécie de conflito, no concernente ao exame do plano de recuperagdo, entre a assembleia de
credores e julz. Foi subtraida do juiz, a principio, a possibllidade de examinar o plano de recuperagio
e de imp6-lo aos credores, com a excegao gue serd examina mais adiante.

E, ao discorrer sobre a homologagéo de plano que ndo obteve aprovagio em todas as classes,
afirmacA lel brasileira ndo confere ao juiz nenhuma margem de discricionariedade para a
imposigdo de um plano aos credores discordantes. Basta, e dizemos isso sem nenhuma
conotagdo pejorativa, verificagdo aritmética do resuitado da assembieia. ABRAO, Carlos
Henrique, ANDRIGH]I, Fatima Nancy e BENET], Sidnei. 10 Anos de Vigéncia da Lei de Recuperagio e
Faléncia (Lei n.11.10112005) — Retrospectiva geral contemplando a lei n.13.043/2014 e a Lei
Complementar n. 147/2014.

3 RECURSO ESPECIAL N° 1314209 — SP — 3® Turma — Relator: Nancy Andrighi. RECURSO
ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAC DE PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL., IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS
DISPOSICOES DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A assembleia de credores
é soberana em suas decistes gquanto aos planos de recuperagéo judicial. Contudo, as deliberagGes
desse plano estdo sujeitas aos requisitos de validade dos atos jurfdicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial conhecido e néo provido.
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RECURSO ESPECIAL N° 1.314.209 - SP (2012/0053130-7)
— RELATORA: MINISTRA NANCY- ANDRIGHI — EMENTA:
RECURSQO ESPECIAL. RECUPERAQI\O JUDICIAL.
APROVACAO DE_PLANO PELA ASSEMBLEIA DE
o] L D
CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES DO
PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A
bleia d | - sol leciss
quanto aos planos de recuperacio judicial. Contudo, as
deliberagbes desse plano estdo sujeitas aos requisitos de
validade dos atos juridicos em geral, requisitos esses que
estdo sujeitos a controle judicial. 2. Recurso especial
conhecido e ndo provido.

O reconhecimento da atribuigdo e soberania da Assembleia de
Credores para realizar a analise de mérito do Plano de Recuperacdo

Judicial

- exame de conveniéncia/oportunidade/viabilidade da proposta

— & tao prestigiado na jurisprudéncia moderna do E. Superior Tribunal
de Justica, que admite-se, inclusive, a convocagdo de Assembleia para

deliberar sobre a modificagdo de suas disposigbes, apds o biénio de
supervisdo judicial, conforme se observa da ementa do julgado abaixo

colacionado:

REsp 1302735 / SP - RECURSO ESPECIAL
2011/0215811-0 - RELATOR: Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO (1140) — ORGAO JULGADOR - T4 - QUARTA
TURMA - Data do Julgamento: 17/02/2016 - EMENTA:
RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAQO JUDICIAL.

MODIFICACAO DO PLANO DE RECUPERACAO APOS O
BIENIO DE SUPERVISAO_ JUDICIAL. POSSIBILIDADE,
DESDE QUE NAO TENHA OCORRIDO O ENCERRAMENTO
DAQUELA. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA.
ALTERACAQ SUBMETIDA A ASSEMBLEIA GERAL DE

CREDORES. SOBERANIA DO ORGAOQ. DEVEDOR
DISSIDENTE QUE DEVE SE SUBMETER AOS NOVOS

DITAMES DO PLANO. PRINCIPIOS DA RELEVANCIA DOS

"INTERESSES DOS CREDORES E DA PAR CONDITIO

CREDITORUM. (...) 2. Essa base principiolégica serve de
alicerce para a constituicdo da Assembleia Geral e
Credores, a qual possui a atribuigdo de aprovar ou rejeitar
o plano de recuperacédo judicial, nos moldes apresentados
pelo Administrador Judicial da empresa recuperanda. 3.

Qufrossim. _por _meijo d.a "TELQ.LLE d.ns J.Q.qgj.t..

%030
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percebe-se uma interacdo estratégica _entre o
consenso minimo de ambos a_ respeito _dos termos
delineados no pilano de recuperacéo judicial. Essas
nedocjacdes demonstram o abandono de um olhar
individualizado de cada_ crédito e um_apego _maior_a
in 3 oietiva e organiz . 4. Discute-se, na
espécie, - sobre a modificagdo "do plano originalmente
proposto, apds o biénio de supervisao judicial - constante
do artigo 61 da Lei de Faléncias -, sem que houvesse o
encerramento da recuperagao judicial da empresa
recuperanda. Ainda que transcorrido o prazo de até 2 anos
de supervisao judicial, nzo houve, como ato
subsequente, o encerramento da recuperagéo, e, por isso,
os efeitos da recuperagdo judicial ainda perduram,
mantendo assim a vinculagdo de todos os credores a
deliberagdo da Assembleia. 5. Recurso especial provido.

Do mesmo modo, merece destaque a Jurisprudéncia da 1® Camara
de Reservada de Direito empresarial* do E. Tribunal de Justica de S3o
Paulo, gque tem assente o entendimento de que a deliberagéo

assembleiar € soberana para decidir _sobre o agi oposto la
Recuperanda, e, altos percentuais de desagio n#&o significam

abusividade a ensejar a desqualificacdo da deliberacao:

Al. n. 2168279-56.2016.8.26.0000 - Voto n. 14.784 - 1°
Camara Reservada de Direito Empresarial - Relator: Des.
Hamid Bdine - AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERA(;AO JUDICIAL. HOMOLOGACAO DO PLANO.

NOVAGAO. (...). DESAGIO DE 80% Abusividade nfo
configurada. PRAZO DE CARENCIA DE VINTE E
QUATRO MESES PARA O PAGAMENTO DO DEBITO.

T . 3 | tividad luti
CREDORES ADERENTES. Faculdade de adesao ao plano

por credores excluidos do plano de recuperagao (art. 49,
§3° da Lei n. 11.101/05) com desagio do crédito e
pagamento em onze anos. Medida que evita constrigdo de

4 Al. n, 2170700-19.2016.8.26.0000 - Relator: Des. Hamid Bdine Voto n. 14.841 — 12 Cémara
Reservada de Direito Empresarial - AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DESAGIO DE 80%. Abusividade ndo configurada. PRAZO DE CARENCIA DE VINTE E QUATRO
MESES PARA O PAGAMENTO DO DEBITO EM DOZE ANOS. Tempo para reorganizagdo da
atividade produtiva. Recurso improvido.
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bens para garantir a integralidade da divida e viabiliza o
pagamento diferido e parcelado. Recurso provido em
parte.

Todos esses julgados convergem com a mais sdlida doutrina e
Jurisprudéncia sobre a matéria, que, registre-se, constitui enunciad
dalJornada de Direijto Comercial do CJF, assim ementado’ N

Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagao
judicial ou de homologar a extrajudicial com fundamento
na andalise econdmico-financeira do plano de recuperacao
aprovado pelos credores,

4, V. ACORDAO EMBARGADO, AO AFASTAR A POSSIBILIDADE
DA ASSEMBLEIA DE CREDORES DE PROMOVER MODIFICAGOES AO
PLANO, ACABA POR NEGAR VIGENCIA A ALINEA “A” DO INCISO |
DO ART. 35 DA LEI N° 11.101/2005 E INSTAURA DISSIDIO
JURISPRUDENCIAL: JURISPRUDENCIA DO E. STJ NO SENTIDO DA

POSSIBILIDADE DE _MUDANCA SUBSTANCIAL DO__PLANO DE

RECUPERACAO EM SEDE ASSEMBLEAR

Um dos sustentaculos do v. Acérdao Embargado, para a cassagéo
da decisdo homologatéria da Recuperagdao Judicial, reside no
entendimento contido no r. decisum, de que a apresentagdo de
modificagbes do plano — dependendo da extensdo — consubstanciaria
em um “novo plano”, o que, na forma de sua fundamenta¢do, ndo
" encontraria previsdo legal.

Entretanto, conforme se observa da disposigéo literal da alinea “a”
do inciso | do art. 35 da LRE, o ordenamento juridico, ao conferir a
atribuicdo de modificagdo do Plano de Recuperacdo Judicial a
Assembleia de Credores, ndo estabeleceu uma extensao para essas
modificagdes, senao veja:

Art. 35. A assembléia-geral de credores tera por
atribui¢cGes deliberar sobre:
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| — na recuperacgao judicial:

a) aprovagdo, rejeicdo ou modificacdo do. plano de.
recuperacio judicial apresentado pelo devedor;

Deste modo, o préprio Principio da Legalidade impde a
intepretagdo juridico-sistémica da LRE no sentido de que compete a
Assembleia de Credores deliberar sobre qualquer modificag&o do plano
- da singela, 3 mais complexa e substancial modificagdo - ja que na
seara do Direito Civil-Constitucional, ninguém esta obrigado a fazer, ou
deixar de fazer nada, sendo em virtude de lei, que, neste caso, néo

limita a modificagao que pode se operar no plano recuperacional.

Neste diapaséao, tal como lan¢ado no v. Acérdéo, esta limitacao
imposta pelo Julgado Erﬁbargado, acaba por negar vigéncia a alfnea “a”
do inciso | do art. 35 da Lei n® 11.101/2005, e instaura flagrante
dissidio Jurisprudencial, j4 que afronta entendimento consolidado da 32
Turma do STJ, que reconhece a possibilidade da Assembleia de
Credores promover mudanc¢a substancial no plano de recuperagio
judicial submetido & sua deliberagao:

Informativo n° 0498 - T3 - TERCEIRA TURMA.
PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL. APROVACAO PELA
AGC.. CONTROLE JUDICIAL. A JTurma firmou
entendimento que a assembleia geral
de credores (AGC) é soberana em suas decisdes

t ontelido | eracio

judicial. Contudo, as suas deliberagdes - como qualquer
outro ato de manifestagcdo de vontade - estdo submetidas
ao controle judicial quanto aos requisitos legais de
validade dos atos juridicos em geral. Nesses termos,
negotu-se provimento ao recurso no _qual se sustentava
2 impossjbilidade da alteracfiio substancial
do plano de recuperacdo judicial durante a votacéo da
AGC, supostamente realizado com o fim de favorecer
determinados credoresem prejufzo de integrantes da
mesma classe. REsp 1.314.209-SP, Rel. Min. Nancy
Andrighl, julgado em 22/5/2012



NFORNOVA

5. PEDIDO

Isto posto, a Recuperanda/Embargante pugna, com todas as
venias e reveréncia, que este Inclito Desembargador Relator, com a
primazia que lhe é peculiar, se digne a CONHECER dos presentes
Aclaratérios, e, no mérito, dar-lhe PROVIMENTO, para se manifestar

'efsp-eci'ficamente acerca da negativa de vigéncia dos dispositivos legais

e dissidio jurisprudencial apresentados, para fins de
prequestionamento, no sentido do:

a) V. Acérdéo de fls. 447/452, ter negado vigéncia a alinea “a”

do inciso | do art. 35 da Lei _n° 11.101/2005 e _instaurado
dissidio jurisprudencial. por ter realizado analise da
viabilj i lano R 4 icial,
adotando tratamento diverso do utilizado nos acérdaos
paradigmas do STJ e do Tribunal de Justica de S&o Paulo,
~ invocados na presente pec¢a recursal;

b) V. Acordao de fls. 447/452, ter neqado_vigéncia a alinea “a”
lo inci Ld t 35 da Lei n° 11,101/2005 inst I
dissidio jurisprudencial, por afastar da Assembleia Geral de
Credores, a atribuicdo de deliberar e promover modificagées no
Plano de Recuperag¢do Judicial, adotando tratamento diverso do
utilizado no acodérddo paradigma do STJ, que fundamenta
entendimento da 3° Turma, no sentido de reconhecer a
possibilidade da Assembleia de Credores promover mudancga
substancial no plano de recuperag¢ado judicial submetido a sua
deliberagéo.

Pede deferimento;
Rio de janeiro, 22 de junho de 2017.

ALPER TADEU ALVES PEREIRA
OAB/RJ n® 82.100
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Resultado da consulta processual Pagina 1 de 1

Lo>6

Consulta de Pratocolo por Ndmero - Segunda Instincla

TI/R1 -~ 14 /9/2017 16:30 - Segunda Insthricia
Nirhero do Processot
Origam:
Destino:
Data da Remesgsa:
Grglo Julgador:
Relator:
Quem InterpSs:

FASE ATUAL:

Data do Movimento:
- -- Destinatirio:

Lacal Responsével:

Destino:

- v ceee W me M ek e

As aqul n#o p
-] A0 nc DIER) d

efaitos legais.

e decisBes e estabelece prazos.

Protocolo N° 2017.00502351

0010651-06.2017.8.19.0000

DGIUR - DIVISAC DE PRDTOCOLO (2a INSTANGIA)

DGIUR = SECRETARIA DA 12 CAMARA CIVEL

08/09/2017

PRIMEIRA CAMARA CIVEL

DES, JDSE GARLOS MALDONADO DE CARVALHO
INFORNOVA AMBIENTAL LTOA EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Remessa do Escrivio/Diretor /Secretirio para DGIUR - SECRETARTA DA 1° CAMARA CIVEL
08/09/2017 10:08 o . -

DGIUR - SECRETARIA DA 18 CAMARA CiVEL

DGIUR - DIVISAO DE PROTOCOLO (2a INSTANCIA)

DGIUR - SECRETARIA DA 13 CAMARA CiVEL

Retornar

" T htipy/wwwé e jus.br/ejud/ConsultarProtocolo.aspx?Cod=134548 19&USER=7b8d1... 14/09/2017



Resultado da consulta processual

Consulta Processual por Ndmero - Segunda Instancla

Pagina 1 de 1

Bt

TI/RI - 14/9/2017 16:20 - Instanel

As informages aqui contidas n3o produzem efeitos legais,
a publicaglio no DIERD d ¢ decisBes e

prazos.

Processo N°: 0010851-06.2017.8.19.0000

Clagse;
Assunto:

Orgio Julgador:
Relator:

AGTE:

AGDO:

Processo origindrio: 0378440-75,2013.6,19,0001
RIO DE JANEIRO CAPITAL 5 VARA EMPRESARIAL

FASE ATUAL:

Data do Movimento:
Tipo;

Identificaglio Documento;
Local Responsavel:

SESSAQ DE JULGAMENTO

Data do Movimento:
Resultado;

Motivo:

COMPL.3:

Resultado:

Motivo:

COMPL.3:

Data da Sessio:
Antecipaclio de Tutela:
Liminar:

Presidente:

Rejatar:

Designado p/ Acérdio:
Decisfior

Texto:

PUBLICAGAO DO ACORDAD

Data da Publicacao:
Foihas/Diario:
Namero do Diario:

INTEIRO TEOR

S < IS G1X
nt: d

i cess
Inteara dofa) Acbrddo - Data: 30/08/2017

tuado am 10/3/2047 - - cooT

AGRAVO DE INSTRUMENTOC - CIVEL
Recuperaglo Judicial / Recuperaco judiciai e Faléncia / Empresas / DIREITO CIViL

PRIMEIRA CAMARA CIVEL

DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO
MIKISTERIO PUSLICO DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
INFORNOVA AMBIENTAL LTDA EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Lister todos o5 persanagens

Juntada da Documento

31/08/2017 11:40

Documento

Recibo malote digitai

DGIUR - SECRETARIA DA 12 CAMARA CIVEL

25/08/2017 13:30

Com Resoiuglo do Mérito

Provimento

Canhecido o Recurso e Provido - Unanimidade

Com Resoluglio da Mérito

Provimento

Conhecido o Recurso e Provido - Unanimidade

29/08/2017 13:30

Ndo

Nio

DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO

DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO

DES, JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO

Conhecido o Recurso e Provido - Unanimidade

Por unanimidade de votos, deu-se provimento ao recurso, nos termes do vata do Relator, Lavrard o acdrd¥o o(a) Exmo(a). Sr.(Sra.}
DES, JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO.P; param da jul os Exmos. Srs.: DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE
CARVALHO, DES. CAMILO RIBEIRO RULIERE e DES. CUSTODIO DE BARROS TOSTES.

31/08/2017
231/238
2801017

pensivo - Data: 14/03/2017
- Data: 14/68/2017

peticies / ofici

Data: 08/09/2017 - Protocolo: 2017,00502351
Data: 25/08/2017 - Protocolo; 2017.00473716
Data: 02/09/2017 - Protocolo: 2017,00491509

hitp://wwwé.{jtj.jus.br/ejud/ConsultaProcesso.aspx?N=201700212209& USER=7b8d1... 14/09/2017

a sarem juntados ao pr
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Resultado da consulta processual

Consulta Processual por Nomero - Segunda Insténcia

Pagina 1 de 1

As informaglies aqui contidas n3o produzem efeitos legais.
& publicago no DIER) e decisBes e é

prazos:

Processo N°: 0004294-03.2017.8.19.0000

TI/RI - 14/9/2017 16:22 - d ] doem 8/2/2017
Classe: AGRAVO DE INSTRUMENTO - CIVEL
Assunto: Recuperaclio Judiclai / RecuperagBo judicia) e Fal@ncia / Empresas / DIREITO CIVIL
Grgdo Julgador; PRIMEIRA CAMARA CIVEL
Relator: DES, JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO
AGTE: BANCO RURAL 5.A - EM LIQUIDAGAO EXTRAJUDICIAL
AGDO: INFORNOVA AMBIENTAL LTDA
- Listar todos os personagens

Procasso origindrio: -

0376440-75,2011.8,19.0001
RIO DE JANEIRO CAPITAL 5§ VARA EMPRESARIAL

FASE ATUAL:

Data do Movimento:
Tipo:

Magistrado:
Terminativa:
Despacho:

Destino:

SESSAC DE JULGAMENTO

Data do Movimento:
Resultado:

Motivo:

COMPL.3:

Resuitado:

Mativo:

COMPL.3:

Data da Sessfio:
Antecipacio de Tutela:
Liminar:

Presidonte:

Relator:

Designado p/ Acdrdia:
Declsao:

Texto:

PUBLICAGAO DO ACORDAQ

Despacho - Em Mesa

24/08/2017 11:09

Em Mesa

DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO
Nio

Em Mesa.

DGIUR - SECRETARIA DA 12 CAMARA CIVEL

25/04/2017 13:30

Com Resoiug3o do Mérito

Provimento

Conhecido o Recurso ¢ Provida - Unanimidade
Cam Resolugdo do Mérito

Provimenta
Conhecida o
25/04/2017 13:30
N3o

Nio

OES, JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO
OES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO
DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO

e Provido - 1

‘Conhecido o Recurso e F ido - L
* Por unanimfdade de votos, deu-se provimento ao recurse, nos termos do voto do Des. Relator. Lavrard o acdrddo ofa) Exmo(a). Sr.
(Sra.) DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO, Participaram do julgamento 08 Exmos. Srs.: DES, JOSE CARLOS MALDONADO

DE CARVALHO, DES. CAMILO RIBEIRO RULIERE e DES. CUSTODIO DE BARROS TOSTES.

- . Datp da Publicacaos 03/05/2017
i JFolhas/ Diarie: 2877290
amero do Didrio: 2694001
INTEIRO TEOR
{ntegra dota} Declsio Nao concessho de efejto suspensivo - Data: 09/02/2017
. - Data: 06/04/2017
. loteqra dofa) Acérddc - Data: 27/04/2017
ntegra dofa) Despacho Em Mesa - Data: 24/08/2017

PSS

T hitp:wvwwd-tjrj.jus.br/ejud/ConsultaProcesso.aspx?N=201700204712&USER=7

b8dl... 14/09/2017

039
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Resultado da consulta processual Pégina 1 de 1

Consulta Processual paor NGmero - Segunda Ensténcla %6 L‘ q

As informacBes aqui contidas n3o produzem efeltos iegais.
Somente a pubiicagio no DIER) oficiaiiza despachos e decisBes e estabelece prazos.

Processo N°: 0006047-92.2017.8.19.0000

TI/R1- 14/9/2017 16:26 - Segunda Instincia - Autusdo em 14/2/2017
) Classe: AGRAVO DE INSTRUMENTO - CIVEL
Assunte: Efeito P %0 / Embargos & E / UnuidagBo / Cumprimento / Execuglio / DIREITO PROCESSUAL CIVIL E DO
TRABALHO

Defelto, nuiidade ou anulag¥o / Ato / Negdcio Juridico / Fatos Juridicos / DIREITO CIVIL
perac¥o Judicta! / Recuperagiio judicial e Faiéncla / Empresas / DIREITO CIVIL

Orgbo Julgador: PRIMEIRA CAMARA CIVEL

Relator: DES. JOSE CARLOS MALDONADC DE CARVALHO

AGTE: BANCO DO BRASIL S A

AGDO: _ INFORNOVA AMBIENTAL LTDA REP/P/S/ADMINISTRADOR JUDICIAL
Listar todos o5 personagens

Procasso origindrio: - .|

9378440-75.2013.8.19,0001
RIO DE JANEIRO CAPITAL 5 VARA EMPRESARIAL

FASE ATUAL: Pubitcagiio Acordao ID: 2731845 Pig. 268/279
Data do Movimento: 13/06/2017 00:00

Complemento 1; Acordao

Lacal Responsével; DGIUR - SECRETARIA DA 1% CAMARA CiVEL

Data de Publicacio: 13/06/2017

Nro do Expediente: ACO/2017.000078

1D no DIE: 2731845

SESSAQ DE JULGAMENTD

Data de Movimento: 06/06/2017 13:30

Resultado: Com Resoiuglio do Mérito

Motivo: Provimento

COMPL.3: [« o & Provido - d
Resultado: Com Resoiugfo do Mérite

Motivo: Provimento

COMPL.3: Conhecido ¢ Recurso e Provide - Unanimidade
Data da Sessiio: 06/06/2017 13:30

Antecipagio de Tutsla: Nio

Liminar: N&o

Presidente: DES. JOSE CARLOS MALDONADOQ DE CARVALHO
Relator: DES. JOSE CARLOS MALDONADOQ DE CARVALHO
Designado p/ Acbrddo: DES. JOSE CARLOS MALDONADO DE CARVALHO
Decisda: Conhecido 0 e Frovido - | dad
Texto:

Por unanimidade de votos, deu-se provimento ao recurso, nos tarmos do voto do Relator. Lavrard o acdrddo ofa) Exmo(a). Sr.(Sra.)
DES. JOSE CARLOS MALDDNADO DE CARVALHO. Participaram do julgamento os Exmos. Srs.: DES. JOSE CARLCS MALDONADO DE
CARVALHO, DES. CAMILD RIBEIRO RULIERE e DES. CUSTODID DE BARROS TOSTES.

PUBLICAGAC DO ACORDAD

Data da Publicacao: 13/06/2017
Folhas/Diarlo: 268/279
Nimero do Difrio: 2731845
INTEIRO TEOR

Integra dofa) Decisfio N&io concessdo de efeito suspensive - Data: 16/02/2017
. Inteara dota) Desoacho Mero excegiente - Data: 06/04/2017
Inteara do(a), Despache Peco dia para julgamento -

- Data: 27/04/2017
Integra dota) Achrdso - Data: 12/06/2017
Existam peticBes / oficios a serem Juntados ao processol

Data: 22/06/2017 - Protocoio: 2017.00323235

— - http-//wwwd tjrj juis b/ejud/ConsultaProcesso.aspx?N=2017002066 1 0& USER=7b8d1... 14/09/2017
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